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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Faxe Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 30. marts 2022
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Marianne Almindsg Andersen

Bestyrelse:

Lars Folmann Christiansen Anne Camilla Meyer Eli Jacobi Nielsen
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Finn Klarskov Sommer Jensen Jorgen Egede Johannessen John Preben Birkegaard Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Faxe Vandforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Faxe Vandforsyning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive vandforsyningsvirksomhed efter vandforsyningsloven, herunder
vandforsyningsvirksomhed i Faxe Kommune.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2021 udviser et overskud pa 7.261.027 kr. mod et overskud pa
5.989.526 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa
52.116.490 kr.

Det har vaeret et godt og travlt ar for Faxe Vandforsyning. Driften har vaeret praeget af Corona, sa
medarbejdere har vaeret hjemsendt i hold, mens de @vrige har lavet mere arbejde.

Der har ogsa vaeret arbejdet en del med en grundvandsmodel, som skal sikre, at Faxe Forsyning kan
pumpe rent grundvand op langt ind i fremtiden.

De projekter, som var planlagt pa forhand, er udfgrt, men der har ogsa varet flere store
byggemodningsprojekter, som ogsa er blevet naet.

@konomisk har byggemodningerne sat praeg pa regnskabet, da tilslutningsbidragene indgar i
omsatningen, mens udgifterne til byggemodningerne aktiveres, og dermed indgar de ikke i
resultatopgerelsen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING......ccoviiiiiiiiiiii

Ekste

INE OMKOSTNINGE .. ettiiittieiittreieereieeeeneeeeenneeaannees

BRUTTORESULTAT ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Af- 08 NedsKriVNINGer....coiiiiiiiiiiiiiiiieir e ecneeaenaees
Andre driftsomKostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeaeen

DRIFTSRESULTAT ...

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiiriieenennnns
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LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...,

2021
kr.

17.759.203

-6.437.087

11.322.116

-3.396.731
-23.400

7.901.985

24.147
-894.733

7.031.399

229.628

7.261.027

7.261.027

7.261.027

2020
kr.

15.898.896

-5.533.752

10.365.144

-3.390.366
-82.666

6.892.112

35.581
-988.201

5.939.492

50.034

5.989.526

5.989.526

5.989.526



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2021 2020

kr. kr.
Software 0g LiCENSEr . cvuueiiiiiiiii i eiieereeeenaeeanas 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 7 0 0
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 12.302.770 12.858.370
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 66.270.869 66.186.424
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 2.411.889 2.816.045
Mat.anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbet..................... 1.183.804 11.068
Materielle anlaagsaktiver.........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 8 82.169.332 81.871.907
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt iiiei e eieneeieeeneeaneeaneens 82.169.332 81.871.907
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee. 2.266.124 2.897.277
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..........c............. 0 1.611.028
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii 1.633.399 1.725.927
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........ccccvvvvviiinnnennnn... 1.161.752 1.161.752
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn 0 359.350
Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees 5.061.275 7.755.334
Likvide beholdninger.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneenees 9.447.182 485.927
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiiiiiinneeneeneeneeneeenes 14.508.457 8.241.261
AKTIVER. ...t et ee e e e e e nee e e e aees 96.677.789  90.113.168



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring......................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Geeld til realkreditinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiii s
OVErdaEKNiNg. v e e it iiii i e e e e e e et ee i eaaaas
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn...

Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
OVErdaEKNiNg. v e e ittt ei e e e e e i eaaaas
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note 2021
kr.

9 1.000.000
-1.900.994
53.017.484

52.116.490
34.583.051
1.158.924

10  35.741.975
2.402.661
941.322
2.078.611

11 2.657.897
107.738

631.095
8.819.324
44.561.299

96.677.789

12

13

14

10

2020
kr.

1.000.000
-2.715.129
45.756.457

44.041.328

37.045.437
1.327.301
38.372.738

2.274.263
549.709
196.894

3.519.311

0

1.158.925

7.699.102

46.071.840

90.113.168



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021.......cccevevennnene.
Forslag til resultatdisponering...................

Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering.........cccveuieiniinnnnn.

Egenkapital 31. december 2021...............

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 1.

Dagsveerdi-
reserve for
Selskabs- regnskabs- Overfort
kapital maessig sikring resultat
........... 1.000.000 -2.715.129 45.756.457
........... 7.261.027
........... 814.135
........... 1.000.000 -1.900.994 53.017.484

000.000 kr. de seneste 5 ar.

11

| alt

44.041.328

7.261.027

814.135

52.116.490



NOTER
2021
kr.
Nettoomsaetning
Salg af vand MV.. it e 16.802.194
OVrige INALARGEEI . it eiii i ieiieineereineeeenneeaenaaenes 260.802
Regulering af over-/underdaekning.......cccceviiiiiiiiiiiiinnnnannnn. 696.207
17.759.203
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0

2020
kr.

15.456.623
261.300
180.973

15.898.896

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Faxe Forsyning A/S.

2021
kr.
Af- og nedskrivninger
BY GNING Ol .t it e e i e errree e eaaaas 555.601
Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns 1.147.402
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 404.156
INFrastrUKEUN ...e e et ees 1.289.572
3.396.731
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees 24.147
24.147
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kommunekredit........ccooviiiiiiiiiinninann... 134.268
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 760.465
894.733
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -229.628

-229.628

2020
kr.

555.600
1.124.317
458.946
1.251.503

3.390.366

35.581

35.581

150.850
837.351

988.201

-50.034

-50.034

12

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 7
Software og
licenser
KOSEPris 1. JanUAr 20271, ...eeieeiiiietteeeeiiieeeeeeeannneeeeeesennnsneeeeessnnnnessesannns 399.123
Kostpris 31. december 2021........ciiiiiiiiiiiiiieiieeeintererterenaterenneennnns 399.123
Afskrivninger 1. Januar 2027 ....cciueiiiieiiiiittieirtereieerenateeenaeerenaeesonneennnes 399.123
Afskrivninger 31. december 2021.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e e e 399.123
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceiiviiiiiiiiiiiiiniiennnennnnns 0
Materielle anlagsaktiver 8
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 20271....ccieeiiiieiieeeiiieeeeeeeaninneeeeesennnnnees 19.080.371 88.880.973
OVEITBISEL. et 0 2.544.821
F i ot Ly T T PP 0 -32.533
Kostpris 31. december 2021.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenen, 19.080.371 91.393.261
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......ccccvviiiiiiiiinnenennnennn. 6.222.000 22.694.551
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -9.133
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 555.601 2.436.974
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............c...ce...e.e. 6.777.601 25.122.392
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 12.302.770 66.270.869
Mat.anlaegs-
Andre anlaeg, aktiver under
driftsmateriel og udferelse og
inventar forudbet.
Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiieirineeneneeeeaneerenneerennnennn 4.406.268 11.068
(017 o - Y= PP 0 -2.544.822
LI 1L T PP 0 3.717.558
F Y ot Ly T T PP -58.000 0
Kostpris 31. december 2021.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenen. 4.348.268 1.183.804
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccccviiiiiiiiiinenennnennn. 1.590.223
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -58.000
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 404.156
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cc..ce....... 1.936.379

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 2.411.889 1.183.804



NOTER
2021 2020
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 Kr.....ccceeieeeieenneenneenneennnennn. 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld 31/12 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 36.985.712 2.402.661 24.287.290 39.319.700
Overdaekning....ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannn, 1.790.019 631.095 0 2.486.226

38.775.731 3.033.756 24.287.290 41.805.926

Anden geeld
Afledte finansielle instrumenter

Forventede fremtidige transaktioner
Selskabet afdaekker renterisici ved hjelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger
omlaesgges til faste rentebetalinger.

De sikrede pengestramme forventes realiseret og vil pavirke resultatet over renteswappens
restlgbetid.

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessige mervaerdier. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i
balancen som falge af usikkerheden om mulighed for anvendelse af aktivet.

Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Faxe

Forsyning Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2020.

14

Note

10

11

12

13
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NOTER

Note

Neertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Faxe Forsyning Holding A/S, Jens Chr. Skous Vej 1, 4690 Haslev, der er modervirksomhed

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet kgber visse vydelser fra Faxe Forsyning A/S, herunder personale- og
administrationsydelser. Alle transaktioner er sket pa markedsvilkar.

Selskabet
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Faxe Vandforsyning A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE | SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er mindre end den udmeldte gkonomiske ramme med
fradrag eller tillaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et
tilgodehavende i det omfang underdaskningen forventes opkraevet.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb overstiger den gkonomiske ramme med fradrag eller
tillaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter vandafgifter, faste afgifter samt tilslutningsbidrag m.v. og indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og statsafgifter.
Nettoomsaetningen reguleres med over-/underdakning.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, distributions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindteaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



17

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y a 1 0= 1= S 10-75 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris pa under den skattemaessige smaanskaffelsessum omkostningsfares i
anskaffelsesaret.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg under
udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.



