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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015 for Faxe Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 5. april 2016
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne | Faxe Vandforsyning A/S

Pategning pa rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Faxe Vandforsyning A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontro!, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsta@ndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslaoven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilig til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 5. april 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

W i
Lars Mortensen Bje@ V‘V/

statsaut. Revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive vandforsyningsvirksomhed efter vandforsyningsloven, herunder
vandforsyningsvirksomhed i Faxe Kommune.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.195.115, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 23.549.468.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faxe Vandforsyning A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over- /underdzkning

Selskabet er underlagt det serlige "hvile-i-sig-selv" princip. Princippet medfarer, at arets over-
eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Den akkumulerede over- eller

underdzkning er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren, og indregnes i balancen
under gald eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsztningen omfatter vandafgifter, faste afgifter samt tilslutningsbidrag m.v. og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms
og statsafgifter. Nettoomsatningen reguleres med over-/underdekning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion og distribution af vand
samt administration og gvrige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter m.v. fra banker og renter fra
tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver bestér af software og licenser.

Software og licenser males til kostpris med fradrag for akkumulerede afskrivninger. Software
og licenser afskrives linezrt over den forventede brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Fortjeneste og tab ved afthendelse af immaterielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pad folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ovrige bygninger 30 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Anleg under udferelse udgeres af anleg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i
brug. Anlaeg under udferelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter henholdsvis
andre driftsomkostninger

Verdiforringelse af anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes &rligt for indikationer pd vardiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmeassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedregrende efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgzld.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldig sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Ga=ldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser méles til kostpris. @vrige geldsforpligtelser males til netto-
realisationsveerdi.



r R

PN duii® Faxe Vandforsyning A/S
% orsyning @ Arsrapport for 2015

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfol-
gende til dagsvardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter ind-
gar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gzld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver
eller forpligtelser, overfores beleb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indtzgter eller omkostninger, overfores beleb, som er indregnet i egenkapitalen, til
resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi lgbende i resultatopgerelsen.

10
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Faxe Vandforsyning A/S

Arsrapport for 2015
Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Note 2015 2014
kr. kr.

Nettoomszetning 1 9.949.277  12.410.266
Andre eksterne omkostninger -5.154.716  -6.237.298
Bruttoresultat 4.794.561 6.172.968
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver 2 -2.570.199  -2.414.710
Resultat for finansielle poster 2.224.362 3.758.258
Finansielle indtegter 3 26.558 1.165
Finansielle omkostninger 4 -956.822 -842.467
Resultat for skat 1.294.098 2.916.956
Skat af arets resultat 5 -98.983 -360.725
Arets resultat 1.195.115  2.556.231
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud 1.195.115 2.556.231

1.195.115 2.556.231

11
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Balance 31. december

Aktiver

Software og Licenser

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Anl=gsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Mellemregning med kunder (underdekning)

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Faxe Vandforsyning A/S
Arsrapport for 2015
Note 2015 2014

kr. kr.
399.123 0
6 399.123 0
15.405.127 15.132.054
58.036.272  48.979.696
13.250 0
58.905 2.401.994
7 73.513.554  66.513.744
73.912.677  66.513.744
1.582.565 1.572.379
1.383.044 1.098.905
1.160.577 745.533
94.182 32.523
1.633.443 1.202.291
5.853.811 4.651.631
111.949 169.960
5.965.760 4.821.591
79.878.437  71.335.335

12
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kommunekredit
Mellemregning med kunder (overdekning)

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstidende parter og ejerforhold

Andre uszdvanlige forhold i drsrapporten

Faxe Vandforsyning A/S
Arsrapport for 2015
Note 2015 2014
kr. kr.
1.000.000 1.000.000
22.549.468 20.841.462
8 23.549.468 21.841.462
1.814.230 1.377.969
1.814.230 1.377.969
24.674.517 25.879.950
2.263.514 2.829.392
9 26.938.031 28.709.342
9 2.048.895 1.724.276
10.000.088 0
460.116 648.646
11.327.474 12.756.694
159.527 0
3.580.608 4.276.946
27.576.708 19.406.562
54.514.739 48.115.904
79.878.437 71.335.335
10
11
12
13

13
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Noter til arsrapporten

1

Nettoomsztning

Arets omsztning

Afvikling af historisk overdakning

Afvikling af over-/underdekning vedrerende tidligere ar
Regulering af over-/underdekning vedrerende tidligere ar
Skensmassig opgjort over-/underdekning

Nettoomsaetning i alt

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anleegsaktiver

der fordeler sig saledes:

Bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Faxe Vandforsyning A/S
Arsrapport for 2015
2015 2014
kr. kr.
9.229.831 9.841.016
565.878 565.878
-287.116 1.088.197
-1.192.759 0
1.633.443 915.175
9.949.277 12.410.266
2.570.199 2.414.710
2.570.199 2.414.710
541.740 527.688
2.026.709 1.878.689
1.750 8.333
2.570.199 2.414.710
0 1.154
26.558 11
26.558 1.165

14
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Noter til Arsrapporten

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudte skat

Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere &r
ZAndring i skatteprocent

6 Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. december 2015

Af-og nedskrivninger 1. januar 2015
Af-og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Faxe Vandforsyning A/S

Arsrapport for 2015
2015 2014
kr kr.

0 66.903
956.822 775.564
956.822 842.467

-767.856 -1.098.905
938.987 1.674.919
0 -200.270
-72.148 -15.019
98.983 360.725
Software og
Licenser
0
399.123
399.123
0
0
399.123

15
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Noter til Arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Overfersler i drets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december
2015

Regnskabsmaessig verdi 31.
december 2015

Faxe Vandforsyning A/S
Arsrapport for 2015

Materielle an-

Produktions- Andre anlzg, lzgsaktiver
Grunde og anleg og ma- driftsmateriel under udfe-
bygninger skiner og inventar relse Ialt

18.040.925  59.867.448 612.627 2.401.995 80.922.995
0 0 15.000 9.555.009 9.570.009
814.814 11.083.285 0 -11.898.099 0
18.855.739  70.950.733 627.627 58.905 90.493.004
2.908.872 10.887.752 612.627 0 14.409.251
541.740 2.026.709 1.750 0 2.570.199
3.450.612 12.914.461 614.377 0 16.979.450
15.405.127 58.036.272 13.250 58.905 73.513.554

16
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Noter til Arsrapporten
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10
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsverdi

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Faxe Vandforsyning A/S
Arsrapport for 2015
Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt

1.000.000 20.841.462 21.841.462
0 512.891 512.891
0 1.195.115 1.195.115
1.000.000 22.549.468 23.549.468

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld
Geld 31. december Afdrag Restgald
1. januar 2015 2015 neste ar efter 5 ar
Kommunekredit 27.038.348 25.879.950 1.205.433 19.343.049
Mellemregning med kunder
(overdakning) 3.395.270 3.106.976 843.462 0
30.433.618  28.986.926 2.048.895 19.343.049

Eventualposter mv.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sedvanlige miljaforpligtelser.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantstninger og sikkerhedsstillelser

17
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Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Faxe Vandforsyning A/S' nertstdende parter omfatter moderselskabet Faxe Forsyning
Holding A/S samt Faxe Kommune som folge af dennes besiddelse af samtlige aktier i
moderselskabet.

Transaktioner

Selskabet kaber visse ydelser fos Faxe Forsyning A/S, herunder personale og
administrationsydelser. Alle Transaktioner er sket til kostpriser.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Faxe Forsyning Holding A/S
Jens Chr. Skous Vej 1
4690 Haslev

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten

Ingen
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