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MALBEC HOLDING ApS

Ledelsespétegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for MALBEC HOLDING ApS.
Arsrapporten aflsagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den

Direktion )
o /
Yy

Ole Dam Mikkelsen
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MALBEC HOLDING ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MALBEC HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MALBEC HOLDING ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaslden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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MALBEC HOLDING ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vor konkliusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vessentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gore opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samiede prassentation, struktur og indhold af érsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lesse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 5



MALBEC HOLDING ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning
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MALBEC HOLDING ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet MALBEC HOLDING ApS
Boskopvej 30
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 31497493
Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Stiftet: 16. juni 2008
Hjemsted: Silkeborg

Direktion Ole Dam Mikkelsen

Revision Leif Mikkelsen & Partnere A/S

Registrerede revisorer
Hgegh Guldbergs Gade 36 C, 1.th.
8700 Horsens

Pengeinstitut Sydbank A/S
Store Torv 12
8000 Arhus C

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 7



MALBEC HOLDING ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhoid
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséaret 2016/17 er ikke pavirket af uszedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og gkonomiske stilling anses for tilfredsstilende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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MALBEC HOLDING ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MALBEC HOLDING ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis
- Forslag til rets udbytte er praesenteret som en seerlig reserve under egenkapitalen. Tidligere blev for-

slag til udbytte indregnet som en gaeldsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den ndrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksissendringerne udger pr. 30. juni 2016:

- Egenkapitalen forages med kr. 101.200, der vedrgrer reklassifikation af drets udbytte.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgaerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen
Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes andre eksterne omkostninger til administration mv.
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MALBEC HOLDING ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedraerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og gendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlazgsaktiver
Andre veerdipapirer, som bestar af unoterede aktier, indregnes til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdi

er beregnet som indre veerdi med tillleg af beregnet goodwill. Et belgb svarende til opskrivningen
indregnes i posten "reserve for opskrivning" under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males

tit amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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MALBEC HOLDING ApS

Resultatopgerelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Administrationsomkostninger -3.750 -4.000
Resultat af ordinar primaer drift -3.750 -4.000
Finansielle indtaegter 200.000 858.304
Finansielle omkostninger -40.466 -4.362
Resultat for skat 155.784 849.942
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 155.784 849.942
Foreslaet udbytte 103.400 101.200
Reserve for dagsvaerdi pa investeringsaktiver -37.762 658.304
Overfart resultat 90.146 90.438
155.784 849.942
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MALBEC HOLDING ApS

Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 1 3.101.366 3.139.128
Finansielle anlaagsaktiver 3.101.366 3.139.128
Anlaegsaktiveri alt 3.101.366 3.139.128
Likvide beholdninger 229.111 194.091
Omsaetningsaktiver i alt 229.111 194.091
Aktiveri alt 3.330.477 3.333.219
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MALBEC HOLDING ApS

Balance pr. 30. juni 2017

2016/17 2015/16
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver 2.301.366 2.339.128
Overfart resultat 731.842 641.696
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 101.200
Egenkapital 3.261.608 3.207.024
Anden gzeld 0 61.113
Langfristede geeldsforpligtelser 0 61.113
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 63.787 60.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.000 2.000
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.082 3.082
Kortfristede geeldsforpligtelser 68.869 65.082
Geldsforpligtelser i alt 68.869 126.195
Passiveri alt 3.330.477 3.333.219
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 13



MALBEC HOLDING ApS

Noter

1 Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipa-
pirer og kapital-

andele
Kostpris 1. juli 2016 800.000
Kostpris 30. juni 2017 800.000
Opskrivninger 1. juli 2016 2.339.128
Arets opskrivninger -37.762
Opskrivninger 30. juni 2017 2.301.366
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2017 3.101.366
Andre kapitalandele:
Labelco A/S, Samseavej 38, 8382 Hinnerup, ejerandel 10% eller nom. kr. 62.000.
2 Egenkapital
Reserve for
dagsveerdi pa Foreslaet ud-
Virksomheds-  investerings- Overfort bytte for regn-
kapital aktiver resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2016 125.000 2.339.128 641.696 101.200 3.207.024
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Arets resultat 0 -37.762 90.146 103.400 155.784
Egenkapital 30. juni 2017 125.000 2.301.366 731.842 103.400 3.261.608
3 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1.juli 2016 30. juni 2017 naeste ar efter 5 ar
Anden gaeld 121.113 63.787 63.787 0
121.113 63.787 63.787 0
4 Eventualposter m.v.
ingen.
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MALBEC HOLDING ApS

Noter

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor trediemand.
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