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SA Invest 2007 ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for SA Invest 2007 ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser be-
tingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tranbjerg J, 18. december 2017

Direktionen:

Erik Toft Andresen
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SA Invest 2007 ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskabet

Til ledelsen i SA Invest 2007 ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for SA Invest 2007 ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som virksomhedens ledelse har tilvejebragt. Arsregnskabet omfatter

resultatopgegrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere selskabets ledelse med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af ars-

regnskabet, er selskabets ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke for-
pligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, selskabets ledelse har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Abyhgj, 18. december 2017

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Tom Gajda Kristensen

statsautoriseret revisor
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SA Invest 2007 ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at investere i ejendomsprojekter via
ejerskab i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Dansk > GG

Revision 5 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnggle: 2155J)-OEMKK-YVD2P-1ZV7A-7JFEX-515XC



SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste -68.121 117
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.054.342 3.970
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 132.701 488
1 Finansielle indtaegter 508.684 24.228
Finansielle omkostninger -13.235 -478
Resultat fgr skat 1.614.371 28.325
2 Skat af arets resultat -94.012 -5.257
Arets resultat 1.520.359 23.068
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 1.187.043 4.458
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 333.316 18.610
Resultatdisponering i alt 1.520.359 23.068
3 Antal beskzftigede
Dansk > GG
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SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.792.217 4,738
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.085.529 1.953

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 400.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 8.277.746 6.691
Anlaegsaktiver i alt 8.277.746 6.691
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 375
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.825.356 3.715
Tilgodehavende skat 0 6

Andre tilgodehavender 1.188.586 10.644
Tilgodehavender 3.013.941 14.740

Andre veerdipapirer og kapitalandele 387.955 3.583
Vardipapirer og kapitalandele 387.955 3.583

Likvide beholdninger 15.927.951 8.723
Omsaetningsaktiver i alt 19.329.847 27.047

Aktiver i alt 27.607.593 33.737
Dansk > GGk
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SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.915.571 5.729
Overfgrt resultat 19.377.707 20.444
Egenkapital i alt 26.418.278 26.298
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10
Geeld til tilknyttede virksomheder 200.000 0
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 94.012 5.213
Anden geld 885.303 2.216
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.189.315 7.439
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.189.315 7.439
Passiver i alt 27.607.593 33.737
6 Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. juli - 30. juni

Virksomhedskapital, primo 125.000 125

Virksomhedskapital 125.000 125

Datterselskabsreserver, primo 5.728.527 1.271

Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 1.187.043 4.458

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.915.571 5.729

Overfgrt resultat, primo 20.444.391 1.834

Koncerntilskud til sgsterselskab -1.400.000 0

Arets overfgrte resultat 333.316 18.610

Overfgrt resultat 19.377.707 20.444

Egenkapital i alt 26.418.278 26.298
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SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 5.570 5
Andre finansielle indteegter 503.115 24.222
Finansielle indtaegter i alt 508.684 24.228
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 94.012 5.251
Regulering af tidl. ars skat 0 6
Skat af arets resultat i alt 94.012 5.257
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitlig 1 beskaeftiget (sidste ar 1).
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 143.175 93
Tilgang i arets lgb 0 50
Kostpris 30. juni 143.175 143
Veerdireguleringer 1. juli 4.594.700 624
Arets resultatandel 1.054.342 3.970
Veaerdireguleringer 30. juni 5.649.042 4,595
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 5.792.217 4.738
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 819.000 819
Kostpris 30. juni 819.000 819
Veerdireguleringer 1. juli 1.133.827 646
Arets resultatandel 132.701 488
Verdireguleringer 30. juni 1.266.529 1.134
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 2.085.529 1.953
Dansk > GG
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SA Invest 2007 ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Eran Invest ApS for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kilde-

skatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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SA Invest 2007 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Vasentlig fejl tidligere ar

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen af arsrapporten 2016/17 er ledelsen blevet opmarksom pa, at der
ikke er sket indregning af selskabets ejerandel i en associeret virksomhed pa i alt 35%. Forholdet er af ledelsen
betragtet som en vaesentlig fejl, hvorfor der er sket tilpasning af sammenligningstallene. Fejlen har pavirket re-
sultatet for 2015/16 med kr. 487.750 og egenkapitalen med kr. 1.133.827.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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SA Invest 2007 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acon-
toskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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SA Invest 2007 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-

talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pé balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

teegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-
sielle indtaegter".

Likvide beholdninger
Omfatter bankbeholdninger.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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