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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for C.E. Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgnderborg, den 2. juli 2021
Direktion:

Claus Ewers
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Den uafh&ngige revisors erkleering
Til kapitalejereni C.E. Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for C.E. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvri-
ge etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 2 i regnskabet, som
beskriver vasentlige regnskabsmaessige skeon ved indregning og maling af selskabets andre
veerdipapirer og kapitalandele.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraaver, at vi planlaegger og udfe-
rer handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafh&ngige revisors erkleering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgnderborg, den 2. juli 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Christian S. Christiansen Karen Jgrgensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32171 mne40029
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C.E. Invest ApS
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1. januar - 31. december

Claus Ewers
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Penneo dokumentnagle: QIE3X-FMYOF-ZCWUI-EBBMI-QMNZL-GPIOT



C.E. Invest ApS
Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed, handel og investering af fast ejendom og
vaerdipapirer samt dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Andre kapitalandele klassificeret som finansielle anlagsaktiver males til dagsvaerdi.

Safremt en palidelig dagsveerdi ikke foreligger, indregnes kapitalandelene til kostpris med vurdering af
eventuelle nedskrivningsbehov.

Som fglge af at der ikke foreligger en palidelig dagsveerdi er andre kapitalandele indregnet til kostpris
med fradrag af nedskrivninger til genindvindingsvaerdi pr. 31. december 2020 i arsrapporten.

En vasentlig del af de andre kapitalandele, 18,2 mio. kr. som C.E. Invest ApS ejer, har aktivitet i
Brasilien, 17,6 mio. kr.

Brasiliens pkonomi har i arene inden den verdensomspandende COVID-19 krise vaeret i inde i en
positiv vendingsfase. Den positive udvikling er dog blevet negativt pavirket af COVID-19 krisen.
Samtidig med dette er den brasilianske valuta faldet i veerdi i 2020.

Dette afspejler sig i den gkonomiske udvikling i selskaberne med aktivitet i Brasilien, som C.E. Invest
har investeret i.

Som fglge af Covid-19 udbruddet har nogle af selskaberne faet forlanget fristen for aflaggelse af
arsrapporten 2020, hvorfor de pd nuvarende tidspunkt ikke har aflagt arsrapport for 2020.
Forventningerne til disse selskaber i 2020 er et negativt resultat.

Som fglge af den store usikkerhed omkring Covid-19 udbruddets varighed er det pa nuvaerende
tidspunkt ikke muligt at foretage en vurdering af de pkonomiske konsekvenser pa investeringerne og
dermed deres fremtidige udvikling.

Malingen af kapitalandelene er derfor behaeftet med usikkerhed, jf. ovenfor.

Ledelsen i C.E. Invest ApS har pa trods af den negative effekt, som COVID-19 krisen mv. har pa
investeringerne, vurderet, at der for 2020 ikke foreligger et nedskrivningsbehov.
Der er jeevnfgr ledelsen tale om langsigtede investeringer. Med dette in mente er det ledelsens
vurdering, at de bogfgrte vaerdier som minimum svarer til genindvindingsveerdien.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pd 352.261 kr. mod et underskud pa
1.724.477 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa
9.086.140 kr.

Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Det er pa nuvarende tidspunkt usikkert, hvordan Covid-19 udbruddet udvikler sig, herunder
varigheden i Brasilien og dermed har indflydelse pa de af virksomheden foretagne investeringer.
Effekten af Covid-19 udbruddet vil afhaenge af varigheden af virusudbruddet.

Udover Covid-19 er der ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2020 2019
Bruttotab -18.050 -20.535
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlagsaktiver 0 -10.476

3 Finansielle indtaegter 2.197 74.850
Finansielle omkostninger -336.408 -1.780.515
Resultat fgr skat -352.261 -1.736.676
Skat af arets resultat 0 12.199
Arets resultat -352.261 -1.724.477

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -352.261 -1.724.477

-352.261 -1.724.477
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

C.E. Invest ApS
Arsrapport 2020

2020 2019
18.206.383 18.505.718
18.206.383 18.505.718
18.206.383 18.505.718

962.778 974.582
9.235 9.235

0] 12.199

929.308 842.985
1.901.321 1.839.001
1.901.321 1.839.001
20.107.704 20.344.719
125.000 125.000
8.961.140 9.313.401
9.086.140 9.438.401
11.007.065 10.895.018
14.499 11.300
11.021.564 10.906.318
11.021.564 10.906.318
20.107.704 20.344.719
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Kr. Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 9.313.401 9.438.401
Overfgrt via resultatdisponering 0 -352.261 -352.261
Egenkapital 31. december 2020 125.000 8.961.140 9.086.140
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for C.E. Invest ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret a&ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til drsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens & 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i rets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i
fremmed valuta m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(niveau 1 i dagsveerdihierarkiet) pa balancedagen.

Dagsvaerdien af unoterede aktier males til dagsvaerdi.
Dagsveardimalingen foretages pa et sa hgjt som muligt niveau i dagsverdihierarkiet.

Safremt et aktivt marked for tilsvarende aktiv forefindes, anvendes markedsprisen (niveau 1 i
dagsveerdihierarkiet).

Er dette ikke tilfeeldet tages udgangspunkt i markedsprisen for lignende aktiver (niveau 2 i
dagsveerdihierarkiet) henholdsvis udgangspunkt i afkastbaserede modeller (niveau 3 i
dagsveerdihierarkiet). De afkastbaserede modeller tager afseet i aktuelle markedsdata og anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder for unoterede aktier.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.
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C.E. Invest ApS
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pad grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Andre kapitalandele klassificeret som finansielle anlaegsaktiver males til dagsvaerdi. Safremt en
palidelig dagsveerdi ikke foreligger, indregnes kapitalandelene til kostpris med vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov.

Som fglge af at der ikke foreligger en palidelig dagsvaerdi er andre kapitalandele indregnet til kostpris
med fradrag af nedskrivninger til genindvindingsvaerdi pr. 31. december 2020 i arsrapporten.

En vaesentlig del af de andre kapitalandele, 18,2 mio. kr. som C.E. Invest ApS ejer, har aktivitet i
Brasilien, 17,6 mio. kr.

Brasiliens pkonomi har i arene inden den verdensomspandene COVID-19 krise veeret i inde i en positiv
vendingsfase. Den positive udvikling er dog blevet negativt pavirket af COVID-19 krisen.

Samtidig med dette er den brasilianske valuta faldet i veerdi i 2020.

Dette afspejler sig i den gkonomiske udvikling i selskaberne med aktivitet i Brasilien, som C.E. Invest
har investeret i.Som fglge af Covid-19 udbruddet har nogle af selskaberne faet forleenget fristen for
aflaaggelse af arsrapporten 2020, hvorfor de pa nuvarende tidspunkt ikke har aflagt arsrapport for
2020.

Forventningerne til disse selskaber i 2020 er et negativt resultat.

Som fglge af den store usikkerhed omkring Covid-19 udbruddets varighed er det pa nuvaerende
tidspunkt ikke muligt at foretage en vurdering af de pkonomiske konsekvenser pa investeringerne og
dermed deres fremtidige udvikling.

Malingen af kapitalandelene er derfor behaeftet med usikkerhed, jf. ovenfor.

Ledelsen i C.E. Invest ApS har pa trods af den negative effekt, som COVID-19 krisen mv. har pa
investeringerne, vurderet, at der for 2020 ikke foreligger et nedskrivningsbehov.
Der er jeevnfgr ledelsen tale om langsigtede investeringer. Med dette in mente er det ledelsens
vurdering, at de bogfgrte veerdier som minimum svarer til genindvindingsverdien.

kr. 2020 2019

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.197 74.850
2.197 74.850
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Ilpb

Kostpris 31. december 2020

Veerdireguleringer 1. januar 2020
Nedskrivning
Tilbagefgrsel af nedskrivninger pa afhandede aktiver

Veerdirequleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Dagsvaerdimaling for andre vardipapirer og kapitalandele

C.E. Invest ApS
Arsrapport 2020

Andre
verdipapirer og

kapitalandele

33.881.937
106.367
-574.074

33.414.230

-15.376.219
-179.775
348.147

-15.207.847
18.206.383

| henhold til anvendt regnskabspraksis males andre vardipapirer og kapitalandele til dagsvaerdi

(niveau 2 i dagsverdihierarkiet).

Arets urealiserede vardireguleringer p& andre verdipapirer og kapitalandele udger et tab p& 180 t.kr.

og er reguleret via resultatopgegrelsen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Sgnderborg Korn & Foderstof Holding ApS-koncernen og hafter
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa

renter, royalities og udbytter indenfor sambeskatningskredsen.
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