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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for C.E. Invest ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegereise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 7. juni 2017
Direktion:

5

Claus Ewers



C.E. Invest ApS
Arsrapport 2016

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejereni C.E. invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for C.E. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa note 2 i regnskabet, som
beskriver vaesentlige regnskabsmassige skon ved indregning og maling af selskabets andre
vaerdipapirer og kapitalandele.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsfoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledei-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom p& oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledeisesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 7. juni 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

i
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn C.E. Invest ApS

Adresse, postnr., by Ellegardvej 19, 6400 Senderborg

CVR-nr. 31492335

Stiftet 18. juni 2008

Hjemstedskommune S¢nderborg

Regnskabsar 1.januar - 31. december

Direktion Claus Ewers

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Norre Havnegade 43, 6400 Sgnderborg

Bankforbindelse Jyske Bank A/S

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed, handel og investering af fast ejendom og
vardipapirer samt dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Andre kapitalandele klassificeret som finansielle anlaegsaktiver méles til dagsveerdi. Safremt en palidelig
dagsvaerdi ikke foreligger, indregnes kapitalandelene til kostpris.

Som felge af at der ikke foreligger en palidelig dagsveerdi er andre kapitalandele indregnet til kostpris
med fradrag af nedskrivninger til genindvindingsvaerdi pr. 31. december 2016 i arsrapporten.

En vaesentlig del af de andre kapitalandele (18 mio. kr.) som C.E. Invest ApS ejer, har aktivitet i
Brasilien, der er praeget af negativ vaekst. Ledelsen i disse selskaber forventer for 2017 en mindre
positiv vaekst i BNP i Brasilien samt forbedrede markedsvilkar for selskabernes aktiviteter. Ledelsen i
C.E. Invest ApS har vurderet, at der for 2016 er ikke foreligger noget nedskrivningsbehov. Ledelsen
vurderer, at de bogferte vaerdier som minimum svarer til genindvindingsveerdien.

Malingen af kapitalandelene er derfor behaeftet med usikkerhed, jf. ovenfor.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa 124.320 kr. mod -203.428 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 1.459.695 kr.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et resultat i 2017 p& niveau med det realiserede resultat i regnskabsaret 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttotab
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

C.E. Invest ApS
Arsrapport 2016

2016 2015
-6.316 -6.750
88.962 11.065
-265.190 -270.234
-182.544 265919
58.224 62.491
-124.320 -203.428
-124.320 -203.428
-124.320 -203.428




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

C.E. Invest ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
31.099.105 27.101.483
31.099.105 27.101.483
31.099.105 27.101.483
772.973 703.630
58.224 62.491

0 13.600

831.197 779.721

0 65.954

831.197 845.675
31.930.302 27.947.158
125.000 125.000
2.875.000 2.875.000
-1.540.305 -1.415.985
1.459.695 1.584.015
18.485.052 14.413.515
11.979.679 11.943.752
5.876 5.876
30.470.607 26.363.143
30.470.607 26.363.143
31.930.302 27.947.158
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Arsregnskab 1. januar - 31.

Egenkapitalopgarelse

kr.

C.E. Invest ApS

Egenkapital 1. januar 2016
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital
31. december 2016

Arsrapport 2016
december
Overkurs ved
Selskabskapital emission Overfgrt resultat lalt
125.000 2.875.000 -1.415.985 1.584.015
0 0 -124.320 -124.320
125.000 2.875.000 -1.540.305 1.459.695
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for C.E. Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ingen belpbsmaessig effekt for resul-
tatopgarelsen eller balancen i regnskabséret eller for sammenligningstaliene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g&ld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

[ resultatopgerelsen er nettoomsatning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsdret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheden indgdr i sambeskatning med evrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele klassificeret som finansielle anlagsaktiver males til dagsvaerdi.
Dagsverdien opgeres til kursvardien pa balancedagen, safremt veaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en
vaerdi beregnet ved hjaelp af almindeligt anerkendte vardiansaettelsesprincipper, safremt
vardipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Safremt en palidelig dagsvaerdi ikke foreligger, indregnes kapitalandelene til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligteiser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgereisen.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og méling

Andre kapitalandele klassificeret som finansielie anlaegsaktiver males til dagsvaerdi. Safremt en palidelig
dagsveerdi ikke foreligger, indregnes kapitalandelene til kostpris.

Som folge af at der ikke foreligger en palidelig dagsveerdi er andre kapitalandele indregnet til kostpris
med fradrag af nedskrivninger til genindvindingsvaerdi pr. 31. december 2016 i arsrapporten.

En vaesentlig del af de andre kapitalandele (18 mio. kr.) som C.E. Invest ApS ejer, har aktivitet i
Brasilien, der er praget af negativ vaekst. Ledelsen i disse selskaber forventer for 2017 en mindre
positiv vaekst i BNP i Brasilien samt forbedrede markedsvilkar for selskabernes aktiviteter. Ledelsen i
C.E. Invest ApS har vurderet, at der for 2016 er ikke foreligger noget nedskrivningsbehov. Ledelsen
vurderer, at de bogferte vaerdier som minimum svarer til genindvindingsvardien.

Malingen af kapitalandelene er derfor behaeftet med usikkerhed, jf. ovenfor.

kr. 2016 2015

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.852 11.054

Andre finansielle indtaegter 82.110 11
88.962 11.065

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilkknyttede virksomheder 111.762 132.580
Andre finansielle omkostninger 153.428 137.654
265.190 270.234

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -58.224 -62.491

-58.224 -62.491
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets Ipb

Kostpris 31. december 2016
Veerdireguleringer 1. januar 2016
Veerdireguleringer 31. december 2016
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har usendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

C.E. Invest ApS
Arsrapport 2016

Andre
veerdipapirer og

kapitalandele

27.384.887

3.997.622

31.382.509

-283.404

-283.404

31,099.105

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CE 2009 Holding ApS som administrationsselskab og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.

juli 2012 eller senere.
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