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Kernesund Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Kernesund Holding ApS
Krusemynteve 20

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 31491541

Stiftet: 02.06.2008

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Torben Pedersen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Kernesund Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 29.04.2016

Direktion

Torben Pedersen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Kernesund Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kernesund Holding ApS for regnskabsédret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser dller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaess-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 29.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard Martin Brinch Therkelsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at gje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets har et negativt resultat, hvilket er som forventet.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Kapitalandelen i datterselskabet Tietgensvej 17, Silkeborg ApS er indregnet og malt til kostpris pa 1.802 t.kr.

Den bogferte vaadi af egenkapitalen i datterselskabet udger 327 t.kr. Dattersel skabets eneste aktivitet er at ge
en gendom. Denne gjendom er i datterselskabet indregnet til kostpris reduceret med afskrivninger. Ejendom-
mens vaadi har afgerende betydning for vaadien af kapitalandelen i datterselskabet. Det er ledelsens vurde-
ring, at genindvindingsvaardien pa denne gjendom og dermed ogsa veardien af kapitalandelen i dattersel skabet
er sterre end bogfert vaadi. Ledelsen har som understettelse af vurderingen undersegt |eepotentialet for tom-
me lejemd og afkastkravene for ejendomme i omradet. Pa denne baggrund har ledelsen vurderet, at der ikke er
behov for nedskrivning af kostprisen pa kapitalandelen, og at der er mervaadier i datterselskabet svarende til
2.180 t.kr. Veadiansadtelsen af kapitalandelen er, som det fremgar, meget afhaangig af fremtidsudviklingen i
g/endomspriserne, herunder markedsforrentningen samt udlejningsforholdene i Silkeborg. Selv sma udsving i
de faktorer har stor betydning for genindvindingsvaadien af egendommen og dermed kapitalandelen. Ledelsen
skal sdledes gere opmaarksom pa, at der pa trods af ledelsens undersagelser er vaesentlig usikkerhed forbundet
med vaadiansadtel sen af kapitalandeleni Tietgensve 17, Silkeborg ApS.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorholdsomkostninger.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindingsvaa-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. Kr.
Bruttotab (15.600) (24.977)
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (16.840) (19.485)
Andre finansielle omkostninger (63.461) (69.786)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat (95.901) (104.248)

Skat af ordinaat resultat 2 14.290 25.000
Aretsresultat (8L611) (79.248)

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat (81.611) (79.248)
(81.611) (79.248)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.802.132 1.802.132
Finansielle anlasgsaktiver 3 1.802.132 1.802.132
Anlaggsaktiver 1.802.132 1.802.132
Udskudt skat 42.890 57.700
Tilgodehavende sel skabsskat 29.100 27.300
Tilgodehavender 71.990 85.000
Omsaningsaktiver 71.990 85.000
Aktiver 1.874.122 1.887.132
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 311.421 393.032
Egenkapital 436.421 518.032
Bankgedd 811.056 842.195
Gadd til tilknyttede virksomheder 273.775 299.235
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 342.870 217.670
Anden gadd 10.000 10.000
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.437.701 1.369.100
Gaddsforpligtelser 1.437.701 1.369.100
Passiver 1.874.122 1.887.132
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 4
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 393.032 518.032
Aretsresultat 0 (81.611) (81.611)
Egenkapital ultimo 125.000 311.421 436.421
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Kapitalandelen i datterselskabet Tietgensve 17, Silkeborg ApS er indregnet og malt til kostpris pa 1.802 t.kr.
Den bogferte veardi af egenkapitalen i datterselskabet udger 327 t.kr. Dattersel skabets eneste aktivitet er at gje
en gendom. Denne gendom er i datterselskabet indregnet til kostpris reduceret med afskrivninger. Ejendom-
mens vaadi har afgarende betydning for vaadien af kapitalandelen i datterselskabet. Det er ledelsens vurde-
ring, at genindvindingsvaardien pa denne gjendom og dermed ogsa vaardien af kapitalandelen i dattersel skabet
er starre end bogfart veardi. Ledelsen har som understattel se af vurderingen undersagt lejepotentialet for tom-
me lejemdl og afkastkravene for ejendomme i omradet. Pa denne baggrund har ledelsen vurderet, at der ikke er
behov for nedskrivning af kostprisen pa kapitalandelen, og at der er mervaadier i datterselskabet svarende til
2.180 t.kr. Vaadiansadtelsen af kapitalandelen er, som det fremgar, meget afhaangig af fremtidsudviklingen i
gjendomspriserne, herunder markedsforrentningen samt udlejningsforholdene i Silkeborg. Selv sma udsving i
de faktorer har stor betydning for genindvindingsvaadien af egendommen og dermed kapitalandelen. Ledelsen
skal sdledes gere opmaaksom pa, at der patrods af ledelsens undersggelser er vassentlig usikkerhed forbundet
med vaardiansadtel sen af kapitalandeleni Tietgensvej 17, Silkeborg ApS.

2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (29.100) (27.300)
AEndring af udskudt skat 11.700 4.200
Effekt af andrede skattesatser 3.110 (1.900)
(14.290) (25.000)
3. Finansielle anlaegsaktiver
Ejer-
Rets andedl Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Tietgensve 17, Silke-
borg Silkeborg ApS 100,00 327.244 27.576

4. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er der givet pant i anparter i Tietgensvel 17, Silkeborg ApS, med en regnskabs-
maessig veadi pr. 31.12.2015 pa 1.820 t.kr.



