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Ledelsespategninq

Ap5 of 5. juni 2008

~,rsrapport 2016

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december

2016 for ApS of 5. juni 2008.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse medarsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg~relse for udvik-

lingen i se~skabets aktiviteter og ~konomiske forhold, arets resultat og of selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 31. maj 2017
Direktion:

ti

Vi g Nedergaa. Jensen



EYApS of 5. juni 2008
X~rsrapport 2016

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i ApS of 5. juni 2008

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ApS of 5. juni 2008 for regnskabsaret 1. januar - 31. december2016,
der omfatter resultatopg0relse, balance oq noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse medarsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf~rt vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar if0lge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet". Vi er uafh~ngige
of selskabet i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ~vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstr~kkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nVdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedr~rende fortsat drift, hvor Bette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere sefskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore Bette.

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet

Vores mal er at opna h0j grad of sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vxsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H~j grad of sikkerhed er et hmjt niveau of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er g~ldende i Danmark, altid vil afdaekke vxsentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fplge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis Bet med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ~konomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne troffer pa grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er g~ldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for v~sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfmrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstr~kkeligt og egnet til at danne grundlaq for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser er h0jere end ved
vxsentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvxrgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesxttelse of intern kontrol.

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omst~ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten of selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsm~ssige sk0n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of det opnaede revisionsbevis er vxsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at forts~tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vxsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidiqe begivenheder eller
forhold kan dog medf~re, at selskabet ikke Ixngere kan forts~tte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den mverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsm~ssige placering
of revisionen samt betydelige revisionsm~ssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vxsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde v~sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf~rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fun-
det vxsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 31. maj 2017
ERNST H~ YOUNG
Godken evisionspartnerselskab
CVR- . 30 70 0 28

rben Bend r
statsaut. revisor

Je Tho da NVihr
stat u revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
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Gentofte
1. januar - 31. december

Viggo Nedergaard Jensen

Ernst &Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive investeringsvirksomhed i kommanditanparter/-andele.

Arsrapporten afl~gges i euro (EUR).

Udviklingen i 0konomiske forhold

ApS of 5. juni 2008

X~rsrapport 2016

Selskabet opnaede i 2016 et overskud pa 35 t.EUR (2015: overskud pa 227 t.EUR) efter skat, hvilket er
tilfredsstillende. Arets nyinvesteringer udg0r 94 t.EUR og nyafgivne investeringstilsagn i aret udg0r
770 t.EUR.

Selskabets egenkapital udg~r ultimo 2016 i alt 346 t.EUR (2015: 311 t.EUR).

Selskabets resthxftelser som kommanditist og investor pr. 31. december 2016 pa i alt 1.033 t.EUR
fremgar of note 2.

Selskabet har indgaet kreditaftale med kreditinstitut om finansiering of investeringen i en portef~iljevirk-
somhed (bl.a. mod pant i investeringen). Kreditten skal afvikles med modtagne udlodninger fra portef~l-
jevirksomheden, dog med seneste indfrielse pr. 31. december 2022.

Selskabet har modtaget lanetilsagn fra moderselskabet til finansiering of investeringstilsagn i Ovrige
portef~ljevirksomheder. Moderselskabet har endvidere givet tilsagn om ikke at ville kraeve indfrielse of
mellemv~rende pr. 31. december 2016 pa i alt 356 t.EUR (31. december 2015: 350 t.EUR) f~rend sel-
skabet har tilstr~kkelig likviditet hertil.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have vaesentliq betydning for
vurderingen of arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Selskabet resultat for 2017 er afhaengigt of udviklingen i portef~ljevirksomheder.



EYAp5 of 5. juni 2008
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopg~relse

Note EUR 2016 2015

2 Vaerdiregulering of kapitalandele i portef~ljevirksomheder -543.476 114.761

Modtagne udbytter fra portef~Aljevirksomheder 646.080 188.560

3 Andre eksterne omkostninger -2.383 -1.002

Resultat for finansielle poster m.v. 100221 302.319

4 Finansielle omkostninger -7.588 -10.667

Ordinaert resultat fDr skat 92.633 291.652

5 Skat of arets resultat -57.274 -64.177

Arets resultat 35.359 227.475

Forslag til resultatdisponering
Overf~irt resultat 35.359 227.475
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note EUR

AKTIVER
Anlxgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i portef~ljevirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver ialt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
6 Egenkapital

Anpartskapital
Overf~rt resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

2 Kreditinstitut
2 Gaeld til tilknyttede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Gaeldsforpligtelser ialt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2,5 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
7 Ejerforhold

Ap5 of 5. juni 2008

Arsrapport 2016

2016 2015

371.346 821.122

371.346 821.122

0 7.000

0 7.000

389.025 8.557

760.371 836.679

17.000 17.000
329.252 293.893

0 118.714
355.770 350.498
57.274 55.571
1.075 1.003

414.119 525.786

760.371 836.679

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ApS of 5. juni 2008 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg of visse bestemmelser for klasse C.

For at opna et retvisende billede of selskabets investeringsaktivitet er resultatopg~relsens pr~sentati-
onsform aendret i forhold til arsregnskabslovens skemakrav, saledes at vaerdiregulering of kapitalandele
i portef0ljevirksomheder samt modtagne udbytter fra portef0ljevirksomheder pr~senteres som en del of
den primaere drift.

Arsregnskabsloven er aendret med effekt fra 1. januar 2016. fEndringen of arsregnskabsloven pavirker
ikke indregning og mating of regnskabsposter i ApS of 5. juni 2008, men har udelukkende effekt pa no-
teoplysningerne i arsregnskabet, der er opdateret i overensstemmelse hermed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsregnskabet pr~senteres i euro (EUR). Selskabets funktionelle valuta og bogf~ringsvaluta er EUR.

Resultatopg~relsen

Kursrequlering of kapitalandele i portef~ljevirksomheder

Realiserede og urealiserede kursreguleringer of kapitalandele i portef~ljevirksomheder indregnes i en
saerskilt resultatpost.

Modtaqet udbytte fra portef0ljevirksomhed

Udbytte indregnes pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklareringstids-
punktet).

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indt~gter og omkostninger indeholder renteindt~gter og -omkostninger samt bankgebyrer
og lignende omkostninger samt valutakursreguleringer vedrmrende tilgodehavender, likvide beholdnin-
ger oq gaeld i fremmed valuta.

Skat of arets resultat

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet Holdingselskabet of 1998 A/S og de ~vrige dan
ske koncernselskaber. Arets skat, som bestar of arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopg0relsen med den del, der kan henfpres tit arets resultat.

Selskabet indgar i acontoskatteordningen. Tillaeg, fradrag og godtg~relser vedr~rende skattebetalingen ind-
gar i finansielle indtaegter oq omkostninger.

Balancen

Finansieile anlaegsaktiver

Kapitalandele i portef~iljevirksomheder males tit dagsvxrdi. Henset tit de tilstedev~rende vaerdier i de
pagxidende virksomheder taper fastsaettelse of dagsvaerdi udgangspunkt i selskabets andel of portefml-
jevirksomhederne. Safremt en palidelig dagsvaerdi ikke kan identificeres, sker alternativt mating tit kost-
pris med fradrag of eventuelle nedskrivninger. Ved fastlaeggelse of dagsvaerdi of kapitalandele i portefml-
jevirksomheder tapes endvidere hVjde for aftalem~ssige bestemmelser omkring udlodning of udbytte
m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis <fortsat)

Egenkapital - udbytte

ApS of 5. juni 2008

Arsrapport 2016

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og gild til tilknyttede virksomheder, indreg-

nes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag of afholdte transaktions-

omkostninger. I efterfmlgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

~vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser oq tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Der afs~ttes ikke udskudt skat vedrrvrende kapitalandele, der forventes realiseret uden avancebeskat-
ning. For Ovrige kapitalandele afsaettes udskudt skat med den forventede effektive skatteprocent, der

med balancedagens lovgivning vil vaere g~ldende, nar den udskudte skat forventes udl0st som aktuel

skat.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den v~rdi, de forventes realiseret til.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i portef0ljevirksomheder
EUR 2016 2015

Kostpris 1. januar 659.180 522.980

Tilgang 93.700 136.200

Kostpris 31. december 752.880 659.180

Vaerdireguleringer 1. januar 161.942 47.181

Arets vaerdireguleringer, netto -543.476 114.761

Vaerdireguleringer 31. december -381.534 161.942

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 371.346 821.122

Selskabet haefter som kommanditist i NKB Infrastructure K/S og NKB Infrastructure II K/S med op til

990 t.EUR. Resthaeftelsen pr. 31. december 2016 udg0r 290 t.EUR (31. december 2015: 357 t.EUR).

Selskabet har endvidere afgivet investeringstilsagn overfor Kapitalforeningen Nykredit Private Banking

Elite med op til 770 t.EUR. Resth~ftelsen pr. 31. december 2016 udg0r 743 t.EUR.

Kapitalandele i en portef0ljevirksomhed med vaerdi pa 78 t.EUR (31. december 2015: 446 t.EUR) er

pantsat til sikkerhed for kreditfacilitet, der pr. 31. december 2016 er udnyttet med 0 t.EUR (31. decem-

ber 2015: 119 t.EUR). En eventuel udnyttelse of kreditfaciliteten skal afvikles med modtagne udlodnin-

ger fra portefpljevirksomheden, dog med seneste indfrielse pr. 31. december 2022.

Investeringer i ~vrige portef0ljevirksomheder finansieres i henhold til modtaget lanetilsagn fra moder-

selskabet, der endvidere har givet tilsagn om ikke at ville kraeve indfrielse of mellemvaerende pr. 31. de-

cember 2016 pa i alt 356 t.EUR (31. december 2015: 350 t.EUR) f~rend selskabet har tilstrxkkelig li-

kviditet hertil.

Mating of kapitalandele i portefmljevirksomheder

Idet portef~ljevirksomhederne er unoterede selskaber, er fastsaetteise of dagsvxrdi forbundet med usik-

kerhed. De indregnede dagsv~rdier er baseret pa investorrapportering for de underliggende kapitalan-

dele, hvori nettoaktiverne enten males tit dagsvaerdi eller soarer tit dagsvaerdi i henhold tit indgaede af-

taler.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

3 Andre eksterne omkostninger

Der har ikke vaeret udbetait vederlag til selskabets direktion i regnskabsaret (2015: 0 EUR).

Ud over selskabets direktion er der ingen ansatte i selskabet.

4 Finansielle omkostninger
EUR 2016 2015

Renteomkostninger, tilknyttet virksomhed 5.272 4.282

Renteomkostninger, wvrige 2.316 6.385

5 Skat of arets resultat
EUR 2016 2015

Beregnet skat of arets skattepligtige indkomst, sambeskatningsbidrag -57.274 -64.177

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Som helejet dattervirksomhed haefter

selskabet ubegraenset og solidarisk med de ~vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

6 Egenkapital
Anparts- Overf~rt

EUR kapital resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 17.000 66.418 83.418

Overfort, jf. resultatdisponering 0 227.475 227.475

Egenkapital 1. januar 2016 17.000 293.893 310.893

Overfmrt, jf. resultatdisponering 0 35.359 35.359

Egenkapital 31. december 2016 17.000 329.252 346.252

Anpartskapitalen er fordelt pa anparter a 1 EUR og muitipla heraf og er uaendret siden stiftelsen.

7 Ejerforhold

Selskabet er 100 %-ejet of moderselskabet Holdingselskabet Ridehusvej ApS, Gentofte.
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