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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juni 2018

- 31. maj 2019 for Welcon A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-

elle stilling pr. 31. maj 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrømme for regn-

skabsåret 1. juni 2018 - 31. maj 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 10. oktober 2019

Direktion

Jens Risvig Pedersen

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen
formand

Jens Risvig Pedersen Torben Jørgensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Welcon A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Welcon A/S for regnskabsåret 1. juni 2018 - 31. maj 2019, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. juni 2018 - 31. maj 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-

onspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i ov-

erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-

elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af

årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-

erligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyld-

es besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke

at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre op-

mærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, mo-

dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til da-

toen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet

ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på

en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til

årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 10. oktober 2019

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Søren Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 619.862 434.412 604.554 546.620 380.833

Bruttofortjeneste 207.565 219.541 224.686 203.139 109.448

Resultat før finansielle poster 9.882 52.373 44.854 50.609 10.016

Resultat af finansielle poster (341) (167) (1.033) (148) 27

Årets resultat 7.432 40.760 34.416 39.359 7.786

Balance

Balancesum 301.502 174.215 207.304 226.798 186.543

Investering i materielle anlægsaktiver (1.095) (571) (1.231) (3.208) (12.104)

Egenkapital 80.251 82.820 72.060 92.644 53.285

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 482 10.272 75.466 11.496 13.832

- investeringsaktivitet (835) (571) (1.069) (3.208) (12.104)

- finansieringsaktivitet (10.000) (30.000) (55.000) 0 (20.000)

Antal medarbejdere 348 302 322 237 190

Nøgletal

Afkastningsgrad %4,2 %27,5 %20,7 %24,5 %6,0

Soliditetsgrad %26,6 %47,5 %34,8 %40,8 %28,6

Forrentning af egenkapital %9,1 %52,6 %41,8 %53,9 %13,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-

vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive udviklings-, handels- og produktionsvirksomhed vedrørende stålkonstruktioner

til bl.a. vindmøller, direkte eller indirekte via dattervirksomheder eller associerede virksomheder samt anden

virksomhed, der efter bestyrelsens skøn er beslægtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2018/19 udviser et overskud på t.kr. 7.432, og selskabets balance pr. 31.

maj 2019 udviser en egenkapital på t.kr. 80.251.

Finansiering

Det er ledelsens opfattelse, at der er tilstrækkelig med likviditet til rådighed for selskabets planlagte

aktiviteter.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Selskabets driftsrisici knytter sig til udviklingen i omsætningen og dækningsbidraget på produkter solgt

primært i Danmark og Tyskland. Selskabet foretager løbende afdækning af driftsricisi ved at fokusere på

selskabets kernekompetancer omkring salg, indkøb og effektiv produktion af højkvalitetsprodukter.

Valutarisici

Selskabets omsætning ligger primært i Danmark og Tyskland, og kundebasen faktureres både i DKK og EUR,

imens selskabets primære omkostninger er i DKK.

Valutarisici vurderes til at være yderst begrænsede, og der foretages ikke en afdækning af disse.

Kreditrisici

Kreditrisici knytter sig til omsætningsaktivernes værdi.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Idet selskabet indgår i koncernregnskabet for CJ Holding ApS, har ledelsen undladt at udarbejde en

redegørelse om samfundsansvar samt måltal og politikker for sammensætning af bestyrelsen for selskabet.

Der henvises til ledelsesberetningen i årsrapporten for CJ Holding ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Welcon A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-

skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-

bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-

fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-

løb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis

indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne rabatter er

fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-

teter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-

relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-

året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel

leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed

valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-

somheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen

i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de

enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi
Produktionsbygninger 2-5 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 år 0 %

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og

indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-

indtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Deposita

Deposita indregnes til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver vurderes årligt for

indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som nu-

tidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede

nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskriv-

ning på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fa-

briksadministration og ledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation

på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en ob-

jektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt

niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter alene likvide beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter service- og garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for

garantiperioden på 1-5 år. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringer med

garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-

gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-

rencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørel-

sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-

sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-

ter og omkostninger. 

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsakti-

vitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabets

aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og be-

taling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-

ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Note 2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

Nettoomsætning 1 619.862 434.412

Andre driftsindtægter 14.661 5.738

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer (334.226) (120.715)

Andre eksterne omkostninger (92.732) (99.894)

Bruttoresultat 207.565 219.541

Personaleomkostninger 2 (194.859) (164.153)

Resultat før af- og nedskrivninger 12.706 55.388

Af- og nedskrivninger af  materielle anlægsaktiver (2.824) (3.015)

Resultat før finansielle poster 9.882 52.373

Finansielle indtægter 3 770 685

Finansielle omkostninger 4 (1.111) (852)

Resultat før skat 9.541 52.206

Skat af årets resultat 5 (2.109) (11.446)

Årets resultat 7.432 40.760

Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. maj 2019

Note 2019
t.kr.

2018
t.kr.

Aktiver

Produktionsanlæg og maskiner 2.545 2.747

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 6.347 7.874

Materielle anlægsaktiver 7 8.892 10.621

Deposita 8 1.168 1.168

Finansielle anlægsaktiver 1.168 1.168

Anlægsaktiver i alt 10.060 11.789

Varebeholdninger 9 82.667 26.212

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 135.226 100.664

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 50.991 25.074

Andre tilgodehavender 2.745 12

Periodeafgrænsningsposter 10 2.457 2.072

Tilgodehavender 191.419 127.822

Likvide beholdninger 17.356 8.392

Omsætningsaktiver i alt 291.442 162.426

Aktiver i alt 301.502 174.215
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Balance pr. 31. maj 2019

Note 2019
t.kr.

2018
t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 10.000 10.000

Overført resultat 70.251 62.820

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 10.000

Egenkapital 11 80.251 82.820

Hensættelse til udskudt skat 12 1.013 830

Andre hensættelser 13 2.000 2.000

Hensatte forpligtelser i alt 3.013 2.830

Kreditinstitutter 34.539 15.222

Leverandører af varer og tjenesteydelser 122.589 29.579

Selskabsskat 1.926 10.454

Anden gæld 26.139 29.512

Periodeafgrænsningsposter 14 33.045 3.798

Kortfristede gældsforpligtelser 218.238 88.565

Gældsforpligtelser i alt 218.238 88.565

Passiver i alt 301.502 174.215

Eventualposter mv. 15

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 16

Nærtstående parter og ejerforhold 17

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 18
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. juni 2018 10.000 62.819 10.000 82.819

Betalt ordinært udbytte 0 0 (10.000) (10.000)

Årets resultat 0 7.432 0 7.432

Egenkapital 31. maj 2019 10.000 70.251 0 80.251
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Pengestrømsopgørelse 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Note 2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

Årets resultat 7.432 40.760

Reguleringer 19 5.274 (4.761)

Ændring i driftskapital 20 (1.429) (18.803)

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 11.277 17.196

Renteindbetalinger og lignende 770 685

Renteudbetalinger og lignende (1.111) (852)

Pengestrømme fra ordinær drift 10.936 17.029

Betalt selskabsskat (10.454) (6.757)

Pengestrømme fra driftsaktivitet 482 10.272

Køb af materielle anlægsaktiver (1.095) (571)

Salg af materielle anlægsaktiver 260 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (835) (571)

Betalt udbytte (10.000) (30.000)

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (10.000) (30.000)

Ændring i likvider (10.353) (20.299)

Likvide beholdninger 8.392 18.497

Kassekredit (15.222) (5.028)

Likvider 1. juni 2018 (6.830) 13.469

Likvider 31. maj 2019 (17.183) (6.830)

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 17.356 8.392

Kassekredit (34.539) (15.222)

Likvider 31. maj 2019 (17.183) (6.830)
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Noter til årsrapporten

1 Segmentoplysninger

Aktiviteter - primært segment

Selskabet opererer alene i ét segment på ét marked, produktion og salg af vindmølletårne mv. til det

europæiske vindmøllemarked.

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 174.559 147.841

Pensioner 12.611 10.504

Andre omkostninger til social sikring 2.922 2.108

Andre personaleomkostninger 4.767 3.700

194.859 164.153

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 348 302

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 725 666

Andre finansielle indtægter 45 19

770 685
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Noter til årsrapporten

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 75 0

Andre finansielle omkostninger 937 223

Valutakurstab 99 629

1.111 852

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.926 10.454

Årets udskudte skat 183 992

2.109 11.446

6 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 0 10.000

Overført resultat 7.432 30.760

7.432 40.760
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Noter til årsrapporten

7 Materielle anlægsaktiver

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. juni 2018 14.840 12.734

Tilgang i årets løb 1.095 0

Kostpris 31. maj 2019 15.935 12.734

Af- og nedskrivninger 1. juni 2018 12.093 4.860

Årets afskrivninger 1.297 1.527

Af- og nedskrivninger 31. maj 2019 13.390 6.387

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 2019 2.545 6.347

8 Finansielle anlægsaktiver

Deposita

Kostpris 1. juni 2018 1.168

Kostpris 31. maj 2019 1.168

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 2019 1.168

2019
t.kr.

2018
t.kr.

9 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 2.368 3.921

Varer under fremstilling 80.299 22.291

82.667 26.212
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Noter til årsrapporten

10 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmi-

er, abonnementer og renter.

11 Egenkapital

Virksomhedskapitalen består af 10.000.000 aktier à nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige

rettigheder.

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

2019
t.kr.

2018
t.kr.

12 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 0 (25)

Materielle anlægsaktiver 509 591

Varebeholdninger 456 644

Periodeafgrænsningsposter, netto (48) (380)

Skattemæssigt underskud 96 0

1.013 830

13 Andre hensættelser

Garantiforpligtelser 1. juni 2018 2.000 21.390

Anvendt i året 0 (19.390)

Saldo ultimo 31. maj 2019 2.000 2.000

14 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de

efterfølgende år.
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Noter til årsrapporten

15 Eventualposter mv.

Selskabet deltager i CJ-koncernens cash pool ordning. Ved deltagelse i cash pool ordningerne hæfter alle

deltagerne solidarisk. Pr. 31. maj 2019 udgør trækket på cash pool ordningen 34,5 mio. kr.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har indgået operationelle leasingaftaler for årene 2019-2029. De samlede leasingforpligtelser

udgør 73.775 t.kr. pr. 31. maj 2019, hvoraf den samlede leasingforpligtelse overfor tilknyttede

virksomheder andrager 63.527 t.kr.

Årlige leasingydelser over de næste 12 måneder udgør 24.767 t.kr., hvoraf 21.141 t.kr. vedrører

tilknyttede virksomheder.

Der er indgået lejekontrakter vedrørende leje af lokaler for årene 2019-2022 til produktion, lager og

administration. Den samlet huslejeforpligtelse udgør 51.219 t.kr. pr. 31. maj 2019.

Selskabet har overfor kreditinstitut afgivet selvskyldnerkaution vedrørende de tilknyttede selskaber

Conwel A/S' og Brande Investerings- og Finansieringsselskab A/S' mellemværende med kreditinstitutter.

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede selskaber

Selskabet indgår i sambeskatning med CJ Holding ApS. Selskabet hæfter solidarisk for skatten af

sambeskatningsindkomsten.

Selskabet indgår i en fælles momsregistrering med EsInvest A/S, Conwel A/S, EsEstate A/S, FP Product

A/S under frivillig likvidation, JC Invest 2009 A/S, Brande Investerings- og Finansieringsselskab A/S,

Superwood Holding A/S, CJ Holding ApS, Nordvest A/S, Conelto ApS samt Genvest Capital Invest A/S

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitutter er der etableret virksomhedspant på 35.000 t.kr.

De pantsatte aktiver har en bogført værdi pr. 31. maj 2019 på i alt 236.785 t.kr.

Heraf er virksomhedspant på 20.000 t.kr. endvidere pantsat til sikkerhed for kreditinstituts

mellemværende med søsterselskaberne Conwel A/S og Brande Investerings- og Finansieringsselskab A/S.
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Noter til årsrapporten

17 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

CJ Holding ApS, Vejlevej 270, 7323 Give

CJ Holding ApS besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden.

Transaktioner

Virksomheden har valgt at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabsloven § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet CJ Holding ApS, som er den største og mindste

koncern hvori selskabet indgår som datterselskab.

18 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til Årsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i koncernregnskabet

for det ultimative moderselskab, CJ Holding ApS.

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

19 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter (770) (685)

Finansielle omkostninger 1.111 852

Af- og nedskrivninger 2.824 3.015

Skat af årets resultat 2.109 11.446

Ændring i andre hensatte forpligtelser 0 (19.389)

5.274 (4.761)
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Noter til årsrapporten

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

20 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger (56.455) 3.356

Ændring i tilgodehavender (63.597) 11.628

Ændring i leverandører mv. 118.623 (33.787)

(1.429) (18.803)
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