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VESTJYSK

L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017
for Midtjyske Jernbaner Drift A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Lemvig, den 23. april 2018

Direktion

Martha Vrist

Direktar

Bestyrelse

Arne Laggaard Niels Viggo Lynghg Christensen Morten Pedersen Flaang
formand naestformand

Torben Ngrregaard Jens Kristian Hedegaard Erik Flyvholm

Michael Clemmensen Connie Kammersgaard Thomsen

Midtjyske Jernbaner Drift A/S - Arsrapport for 2017 1



VESTJYSK

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til aktionaeren i Midtjyske Jernbaner Drift A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Midtjyske Jernbaner Drift A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaesige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

Lemvig, den 23. april 2018

VESTJYSK REVISION

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 12292511

Richard Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27796
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Selskabsoplysninger

Selskabet Midtjyske Jernbaner Drift A/S
Banegardsvej 2
7620 Lemvig
Hjemmeside: www.mjba.dk
CVR-nr.: 314854 60
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Arne Lasgaard, formand

NielsViggo Lynghgj Christensen, naestformand
Morten Pedersen Flaang

Torben Ngrregaard

Jens Kristian Hedegaard

Erik Flyvholm

Michael Clemmensen

Connie Kammersgaard Thomsen

Direktion Martha Vrist, Direkter

Revision VESTJYSK REVISION
Statsautoriseret revisionsaktiesel skab
Andrupsgade 7
7620 Lemvig

M oder virksomhed Midtjyske Jernbaner A/S
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i togdrift med passagerbefordring pa Lemvigbanen
samt fragt af gods pa Lemvigbanen. Baneanlamyget ejes af moderselskabet Midtjyske Jernbaner A/S
hvortil der betales infrastrukturafgift for brugen. Togdriften gennemfares efter aftale med sel skabets
ultimative hovedaktionaa Midttrafik, som finansierer selskabets drift og anlaggsudgifter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets ordinaze resultat efter skat udger 1.091.478 kr. mod 371.879 kr. sidste &.

De primege arsager til det forbedrede resultat skyldes at der har veaet et fald i lgnninger pga
gennemfarte besparelser samt faare omkostninger til bygninger, efter at bygningsmassen fra Odder er
helt ude nu. Regnskabsaret 2017 har overordnet veget et stille ar, og resultatet ligger pa et meget
tilfredsstillende niveau.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 14.006.871 16.005.241
1 Personaeomkostninger -12.716.912 -15.529.916
Af- og nedskrivninger af materielle anlsggsaktiver -261.236 -255.277
Driftsresultat 1.028.723 220.048
Andre finansielle indtaggter 70.936 152.799
@vrige finansielle omkostninger -8.181 -968
Resultat far skat 1.091.478 371.879
Skat af arets resultat 0 0
Aretsresultat 1.091.478 371.879
Fordlag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 1.091.478 371.879
Disponeret i alt 1.091.478 371.879
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlasgsaktiver
Grunde og bygninger 4.108.814 4.264.951
Rullende materiel 732.734 825.614
Driftsmateriel og inventar 71.534 83.753
Materielle anlagysaktiver i alt 4.913.082 5.174.318
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.000 1.000
Indskud, Indkabsforeningen 25.000 25.000
Finansielle anlaggsaktiver i alt 26.000 26.000
Anlaggsaktiver i alt 4.939.082 5.200.318
Omsagningsaktiver
Ravarer og hjadpematerialer 222.809 258.993
Varebeholdninger i alt 222.809 258.993
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 161.156 893.342
Andre tilgodehavender 216.604 3.013.222
Periodeaf graansni ngsposter 458.946 509.986
Tilgodehavender i alt 836.706 4.416.550
Andre vaadipapirer og kapitalandele 5.057.162 5.027.413
Vaadipapirer i alt 5.057.162 5.027.413
Likvide beholdninger 25.586.604 19.689.322
Omsaetningsaktiver i alt 31.703.281 29.392.278
Aktiver i alt 36.642.363 34.592.596
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overkurs ved emission 8.641.353 8.641.353
Overfert resultat 6.450.980 5.359.512
Egenkapital i alt 16.092.333 15.000.865
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 225.917 0
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 225.917 0
Kortfristet del af langfristet gedd 72.104 0
Gadd til pengeinstitutter 0 624.878
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 963.096 3.595.349
Gadd til tilknyttede virksomheder 15.964.646 11.314.262
Anden gadd 3.298.137 4.035.412
Periodeaf graansni ngsposter 26.130 21.830
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 20.324.113 19.591.731
Gaddsforpligtelser i alt 20.550.030 19.591.731
Passiver i alt 36.642.363 34.592.596
3 Eventualposter
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Noter

Per sonaleomkostninger

Lanninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personal eomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

Gadd til pengeinstitutter

Gadd til pengeingtitutter i alt
Heraf forfalder inden for 1 &

Andel af gadd, der forfalder efter 5 &

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtel ser:

2017 2016
11.290.567 13.566.399
703.848 725.749
193.781 235.575
528.716 1.002.193
12.716.912 15.529.916
24 27
298.021 0
-72.104
225917 0
0 0

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
29 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 30 maneder og en samlet restleasingydel se pa 74

t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Midtjyske Jernbaner A/S, CVR-nr. 64640011
som administrationssel skab og hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-

skaber for den samlede sel skabsskat.

Midtjyske Jernbaner Drift A/S - Arsrapport for 2017
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Midtjyske Jernbaner Drift A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens be
stemmel ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaggges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaaning bestar af arets kontraktbetaling fra Midttrafik for passagerbefordring, indtaegter frafragt
af gods samt andre indtaggter relateret til jernbanedriften. Nettoomsagning indregnes i resultatopgarel sen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgeres pdideligt og forventes modtaget. Nettoomsagtningen indregnes eksklusive moms og afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af materiel og bygninger
samt administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel -
sen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferestil arets resultat.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger anskaffet far |. januar 2008 optages i balancen til den regnskabsmaessige vaadi
ifelge dbningsbalancen |. januar 2008. Bygninger afskrives over levetiden 10 - 50 &r. Grunde og
bygninger anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af anlaggstilskud.

Driftsmateriel og inventar anskaffet far |. januar 2008 optagesi balancen til den regnskabsmasssige vaadi
ifglge dbningsbalancen I. januar 2008. Der foretages afskrivning over levetiden 5 - 10 &r. Driftsmateriel
og inventar anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af modtagne anl agystil skud.

Rullende materiel anskaffet far . januar 2008 optages i balancen til den regnskabsmasssige vaadi ifalge
abningshalancen |. januar 2008. Der foretages afskrivning over materiellets levetid pa 10 - 12 &r.
Rullende materiel anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af modtagne anlaagstilskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andrevaadipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer, som ikke er begrsnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaadien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestar af reservedele til tog og andre reservedele samt beholdning af dieselolie.
Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdninger lavere end kostpri-
sen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsagtningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs)
pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger i kasser og
billetautomater.

Egenkapital

Overkursved emission

Overkurs ved emission omfatter belab, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfert emission fradrages i overkursbel gbet. Overkursreserven kan be-
nyttes til udbytte, fondsemission og daskning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hadter Midtjyske Jernbaner Drift A/S solidarisk og ubegramset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatni ngskredsen.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraansningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaggter i de efterfelgende

o

ar.
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