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Ledelsespédtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020/21 for FREA A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver, passiver og

finansielle stilling pr, 30, september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sender Felding, den > / 7 2022
Direktion
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Den uafthzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i FREA A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREA A/S for perioden 1. oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n®rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om darsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Aarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hemning, den 3/7 2022

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr, 783378 18

Carsten Ottosen

statsaut. revisor
mne26913
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er produktion og salg af fisk.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets produktion og afsatning har varet udfordret af periodevis darlig afsetning og nedlukning af visse
eksportmarkeder pga. endring i Danmarks veterineere status. P4 baggrund heraf anses arets omsatning og
resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling.



Note

FREA A/S

Resultatopgorelse
1. oktober - 30. september

BRUTTOFORTJIENESTE..........ooooiiiiinirriecrtcee s seeensnaeennis

DistributionSOMKOSIIIIZET. .. .cccverriieerericeernrieesereeesrineesaesiressressreesisesrsessessssesessees
AdministrationSOMKOSININZET ........ecvrririerereieneersiersrieseerinesrsesssessesriessresssaesssesssnees

DRIFTSRESULTAT ...ttt et csts et sne e enee e nnnes

Andre finansielle indtaELer.......c..coeoririiinicce e
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ..........coevvvvveciernirnnnnen.
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

VITKSOMNEAET .....ooviiiiiiiieieieecen ettt e e ser e st r e e b e e ne s

Andre finansielle OMKOSIINGET .......cc.ecciviieiireeieriiciresiesie et eseeseeeesesrsnessesssenss

RESULTAT FOR SKAT ...ttt ee et st

SKaAt A AretS TESULIAL ... .e et e e s ee e e e s ve s eereeeeessansnn s eeeeresees

ARETS RESULTAT ... ee e e s ere e seseeesesesessesesensesnsnsas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
@15 11 g2 (=111 Lz RN

DISPONERET T ALT .......cccooviiiciiiiiiiiiinii e cnereessssnssssenissneneens
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2019/20

2020/21  kr. 1.000
9.351.743  14.666
-16.332 319
-2.089.820 -1.965
7245591  12.382
0 109

165.262 128
-98.423 -55
-539.388 -302
6.773.042  12.262
-1.490.928 -2.701
5.282.114 9.561
5.282.114 9.561
9.561

5.282.114



Note

FREA A/S

Balance 30. september
AKTIVER

3 Grunde 0g BYZNINGET ...ccoviieimiiiiereecrre e e s
3 Andre anleg, driftsmateriel 0g INVENLAT ........cccveeieeiieenieeniieenrcsreccee et cseescnerneeans

Materielle anlaegSaKtIVET .............cccoviiviiiiiiciicie e e e

ANLAEGSAKTIVER ........cooviiiiiiiiiiiitiiiinisies et sbesses s seans

Ravarer og hjaelpematerialer.........cocvvvirrriirovermiiererririnieniesreeneeeesssesssieessesrssasseses

Varebeholdminger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer......ccvvvrvvirveririinninrenen e sesnes
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........cooceeiieeioiirececeneeeeeee
Andre tilgodehavender.........cooviieiiiirre e
PeriodeafgraensningspPOSter .......cveeieiiieriiinieriese ettt e et eee e

Tilgodehavender..............ccooiiiiiiiiiiiiiiicere e esenrecerseesessseesesaessrenenns

Likvide beholdninger............ccoooiiiiiiiiiiiecenes et e

OMSZETNINGSAKTIVER ...t
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2020

2021  kr. 1.000
61.164.588 57.495
10.717.670 12.248
71.882.258 69.743
71.882.258 69.743
13.536.500 12.160
13.536.500 12.160
1.410.998 4.742
7.794.261 10.634
1.992.878 675
484.934 227
11.683.071 16.278
100.000 1.830
25.319.571 30.268

97.201.829

100.011



Note

5 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38

Balance 30. september
PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter
Periodiseret anlaegstilskud
Geld til tilknyttede virksomheder

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

ANAEN ZIA ... ciiiiceiccen e e s s s s s e s sre s nee e

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......ooiiiiii it s s

FREA A/S

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.,

7 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

11

2020

2021  kr. 1.000
8.000.000 8.000
54.963.655 49.681
57.681

62.963.655

7.235.000 7.288
7.235.000 7.288
12.843.269 17.369
525.402 317
1.000.000 1.000
14.368.671 18.686
3.825.475 3.531
530.954 0
143.829 2.708
4.542.665 5.145
2.128.553 2.289
1.100.481 1.530
362.546 1.153
12.634.503 16.356
27.003.174 35.042

97.201.829

100.011
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EGENKAPITALOPGORELSE
2020
2021  kr. 1.000
Virksomhedskapital Primo.........cceeeveeerieecininreieriererecer e se e e e sre e e e sesneeneens 8.000.000 8.000
Virksomhedskapital ultimo............cccccovvvivviiiiiiinniecienriernresnre e seessnessreecreenns 8.000.000 8.000
Overfart resultat, PIIMO .....ccoo ettt et e e e e ee e b e 49.681.541 40.120
BT (=101 L 5.282.114 9.561
Overfort resultat UlImo ... 54.963.655 49.681

EGENKAPITAL ..ottt et enre e sse et nee e 62.963.655 57.681
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Noter

Serlige poster

Sarlige poster omfatter modtaget anlagstilskud til opfersel af opdratsanleg.
Anlzgstilskuddet indtagtsfores over 5 ar. Anlegstilskuddet er indtegtsfort som
andre driftsindtegter med kr. 190.000.

13

2019/20

2020/21  kr. 1.000

Antal personer beskzftiget

Antal personer beskaeftiget 1 gENNEMSNIL......ccccoveeveririerierreccrerrereerceereene i1 11
Andre
anleg,

driftsmateri-
Grunde og el og
bygninger inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2020.....c..ccccormieinineininiiiiniiiere e 70.092.417 21.613.577

ATELS tIZANG......coviveveiiieiriteecere et tess et ses et s ees s rs s s e e sas s ssassesenenes 6.886.512 738.101

ALZANE 1ottt e e e 0 0

Kostpris 30. september 2021 .............c.cccoiiiiiiniiiiirc e 76.978.929 22.351.678

Af-/nedskrivninger 1. oktober 2020.......ccooieiiiiimiiiirc e, -12.597.515 -9.365.641

Af-/medskrivninger pa athaendede aktiver........cccccoiiinniicciniinnnenn 0 0

AL /NEdSKIIVIINZET ... evee ittt et e s -3.216.826 -2.268.367

Af-/nedskrivninger 30. september 2021 ............cc.covviiiininiinni -15.814.341  -11.634.008

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2021 ... 61.164.588 10.717.670

Finansieringsomkostninger i byggeperioden er aktiveret med kr. 796.346.
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Noter
1/10 2020 30/9 2021
Geeld i alt Gzld i alt
Langfristede geldsforpligtelser
KreditinStitutter . ...oeveevereereerrce e 20.710.356 16.379.059
Periodiseret anlasgstilskud .........ccoceeerienne 506.677 815.087
Geld til tilknyttede virksomheder .................. 1.000.000 1.000.000
22.217.033 18.194.146

Langfristet gaeld hos tilknyttede virksomheder omfatter ansvarlig lanekapital, der
er indskudt af moderselskabet CJK Holding ApS og som trader tilbage for ovrige
kreditorer. Ansvarlig lanekapital forrentes med 4% p.a.

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38

Beholdning af fisk indregnes til dagsvaerdi efter reglerne for biologiske aktiver.
Dagsverdien heraf ultimo regnskabséret udger kr. 12.856.000. ZAndringen af
dagsverdien i forhold til sidste &rs priser udger et fald péd kr. 41.000, som er
indregnet i resultatopgerelsen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner for sesterselskaberne Karhede
Dambrug ApS og FREA Solutions ApS™ mellemvarender med pengeinstitut.

Pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Selskabet har modtaget tilskud til opfersel af opdraetsanlag. Det modtagne tilskud
kan kreves tilbagebetalt, sdfremt brugen af anlagget, hvortil tilskuddet er ydet,
opherer inden 5 &r efter modtagelse af tilskuddet. Periodiseret anlagstilskud er
opfert som geld i balancen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eget og sesterselskabernes mellemvarende med pengeinstitut er
der afgivet virksomhedspant pa kr. 4.000.000 omfattende driftsmateriel,
driftsinventar, beholdninger, tilgodehavender mv. med en regnskabsmassig vaerdi
pa kr. 35,9 mio. samt ejerpantebrev pd kr. 10.000.000 i selskabets ejendom med
en regnskabsmassig veerdi pa kr. 61,2 mio.

Der er indgéet udbyttebegransningsaftale med pengeinstitut.

14

Afdrag Restgzld
nzeste ir efter 5 ar
3.535.790 0
289.685 0
0 0
3.825475 0
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for FREA A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g&ld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGORELSEN

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, vareforbrug, andring i
foderbeholdninger og fiskebes®tning, lenomkostninger i produktionen, produktionsomkostninger samt andre
driftsindtaegter”.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug og produktionsomkostninger

Vareforbrug omfatter keb af foder og g, ¢l og hjelpematerialer mv. Produktionsomkostninger omfatter de
omkostninger, der er medgdet til at opnd arets omsatning, herunder vedligeholdelse, vandpreve og
miljetilsyn, drift af vare- og lastbiler mv.

Salgsomkostninger
Salgsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer distribution og salg, reklame- og
markedsferingsomkostninger samt tab pa debitorer mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger, forsikringer og kontingenter, revision, gage til
administrativt personale mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtegtsforsel af modtaget anlaegstilskud, der periodiseres og indtaegtsfores
over tilbagebetalingsperioden pé 5 ar, lejeindteegt ved udleje af lokaler til sesterselskab samt fortjeneste ved
salg af anleegsaktiver.

Lenomkostninger
Lenomkostninger omfatter lgnninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte i produktionen med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares til irets resultat, og direkte p&d egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CJK Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og afregnes via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa s&vel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genindvindings-
vaerdien, hvor denne er lavere. Finansieringsomkostninger i byggeperioden medtages som en del af
anlagsaktivernes kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde. Igangvarende byggeri opfores under en sazrskilt post indtil ibrugtagning, ligesom der forst
foretages afskrivning, fra det tidspunkt hvor byggeriet/anla®gget ibrugtages.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger og betonanlag mv. 20 ar 6.500.000kr.
Andre anlag og driftsmateriel 5-10 ar Okr,

Smaaktiver og aktiver med kort levetid, som enkeltvis og akkumuleret er uvasentlige, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Fiskebesatningen males til dagsverdi efter reglerne for biologiske aktiver jf. drsregnskabslovens § 38 stk. 2.

Foder og hjalpematerialer males til kostpris.
Kostpris for foder og hjelpematerialer opgeres til anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a conto
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modetaget anlaegstilskud fra NaturErhvervstyrelsen opferes under langfristet gaeld og indtegtsfores i takt med,
at perioden for tilbagebetalingspligt nedbringes. Den del af anlegstilskuddet som forventes indtaegtsfort i det
kommende ar opferes under kortfristet gaeld.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indteegter i de efterfolgende ar.



