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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for FREA A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober

2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kibzk, den 2312 2019

Direktion

Christian

Bestyrelse
i) } ) i 7
(7 Niefs Sabroe Alsted Christian Ravn Jorgensen Peter Jesse

formand
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i FREA A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREA A/S for perioden 1. oktober 2018 - 30. september 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nsrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores méal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opstad som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved veasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmearksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om A&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den <%12 2019

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr, 783378 18

statsaut. revisor
mne26913
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er produktion og salg af fisk.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Gennemsnitsprisen pa produktionsfisk har i &ret varet lavere end i foregdende ar. Arets produktion er forlebet
planmaessigt. P4 baggrund heraf anses arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for FREA A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, vareforbrug,
lenomkostninger i produktionen, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter”.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug og produktionsomkostninger

Vareforbrug omfatter keb af foder og g, el og hjelpematerialer mv.. Produktionsomkostninger omfatter de
omkostninger, der er medgdet til at opnd arets omsetning, herunder vedligeholdelse, vandpreve og
miljetilsyn, drift af vare- og lastbiler mv.

Salgsomkostninger
Salgsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer distribution og salg, reklame- og
markedsferingsomkostninger samt tab pa debitorer mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger, forsikringer og kontingenter, revision, gage til
administrativt personale mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegtsforsel af modtaget anlagstilskud. Anlagstilskuddet periodiseres og
indtaegtsfores over tilbagebetalingsperioden pa 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Lenomkostninger
Lenomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte i produktionen med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pé egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CJK Holding ApS (administrationsselskab). Arets

sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og afregnes via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pé savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Finansieringsomkostninger i byggeperioden medtages som en del af
anlaegsaktivernes kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke p& grunde. Igangvarende byggeri opferes under en sarskilt post indtil ibrugtagning, ligesom der ferst
foretages afskrivning, fra det tidspunkt hvor byggeriet/anlegget ibrugtages.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid Restveerdi
Bygninger og betonanlazg mv. 20 ar 1.500.000kr.
Andre anleg og driftsmateriel 5-10 ar Okr.

Sméaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athzendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Fiskebes@tningen males til dagsveaerdi efter reglerne for biologiske aktiver jf. &rsregnskabslovens § 38 stk. 2.

Foder og hjzlpematerialer méles til kostpris.
Kostpris for foder og hjelpematerialer opgeres til anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a conto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtaget anlegstilskud fra NaturErhvervstyrelsen opferes under langfristet geld og indtaegtsferes i takt med,
at perioden for tilbagebetalingspligt nedbringes. Den del af anlagstilskuddet som forventes indtegtsfert 1 det
kommende ar opferes under kortfristet gald.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende ér.



Note

FREA A/S

Resultatopgerelse
1. oktober - 30. september

BRUTTOFORTJENESTE.........cooooiiiriirtinn e sne e sieesee e s e ennens

DistributionSOMKOSININZET.......ccvevirieriereiiceeee ettt ere e eresae s enas
AdministrationsOmMKOSIINZET ......c..iceiieeieietieere et e et e et e eneees e e enes

DRIFISRESULTAT :ioiu s s mmi s riasssisss ssmmssnsssasssrssnsamsaniass

Andre finansielle INAEERGLET.........cococviriiieeiriirere e eba s
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder ...........cccccovreiicinicnnn.
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

T T T cmsininnnonssi s shats b A i A B SRS RS R ECERS T AS A S

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITOTT TESUITAL ...ttt e ettt e e e e e e e e e e e ee e e s e e et aeeeenann

13

201718

2018/19  kr. 1.000
15.279.571 22.614
-57.569 -51
-1.789.395 -2.235
13.432.607 20.328
65.492 0
74.586 19
-42.237 -90
-496.190 -997
13.034.258 19.260
-2.869.200 -4.229
10.165.058 15.031
10.165.058 15.031
10.165.058 15.031




Note

FREA A/S

Balance 30. september
AKTIVER

2 Grunde 0Z DYZMINZET ..vvvvvieceeeriirir e siee e s e e e e e e ers e e sesaeessseeneseseesrsaenseens
2 Andre anlag, driftsmateriel 0g INVENLAr .........c.cccovvviieieiirieeeeeeeeeeeece e

Materielle anlaegsakbiver .............ccccvviiiveiiiciec e

ANLAEGSAKTIVER .......ooooiiiiiiiiicce et

Ravarer op ljelpemiaterialer oo mismammtomsim arrs i iissniimss e

Varebeholdninger .............cocooiiviiiiiiier e

Tilgodehavender fra:salg og tjenesteydelser:....ouaismmmnmmmmmasmn
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........occoevvvioiiviciinercrine e,
Andre tilgodehaVender..........coooviveriiiii e
PeriodealgraensningsSPOSIer .....coouieverierie ettt ettt n e

TilgodeRavender.............c..ooooiiiiiiiiiiiice e s

Likvide beholODINEEr, .o s seis s S m s s s s

OMSETNINGSAKTIVER . ooncunnumanuimmiisiniaismsamammmin

AKTIVER

14

2018

2019  kr. 1.000
38.454.795 40.712
13.011.889 13.082
51.466.684 53.7%4
51.466.684 53.794
11.255.000 11.202
11.255.000 11.202
5.532.435 5.281
4.783.253 1.842
26.255 995
182.549 261
10.524.492 8.379
814.723 5.167
22.594.215 24.748
74.060.899 78.542
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Balance 30. september

PASSIVER
2018
2019  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital ..........ccccevieeiriierciercese e 8.000.000 8.000
B O T L st B s e T Fe e R AT A S AR 40.120.464 29.955
3 EGENKAPITAL ..ottt ettt sse e se st n e benne s 48.120.464 37.955
Hensaettelss ] ndskadt skati...oun s s s s s s 6.144.000 5.148
HENSATTE FORPLIGTELSER..........cooooiniiiniiteniecieie et 6.144.000 5.148
KIEdItINSTIULIET ...ttt ee v e ssen e e eeveeneere et esesns 3.727.341 11.913
Periodiseret anleegstilskud .......covoievieiieiiieeceeeeeeee e 506.675 3.927
Gaeld til tilknyttede VirkSOmMBeder .........ccovreiiviiiiierieececseee e 1.000.000 1.000
4 Langfristede geeldsforpligtelSer.............ccccooviiiiieiiiiiiceecee e 5.234.016 16.840
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser .......couvvveriieirirrcienieceeene 7.113.594 9.544
Modtagne forudbetalinger fra kunder.............ccoovviiiiiviiiiiccec s 1.007.514 0
Leverandereraf vareriog fjenesteVdelSer  mmensmmmamnisimmcisies s 3.259.381 3.740
Geld tibtillmyttede virksomheder wouasamnsimmermmamsmmmanisrmsmms 507.132 755
SelSKabSSKAL ..ot 2.077.472 3.204
ANAEN ZRIA ... ..o e neeareeaeens 597.326 1.356
Kortfristede gaeldsforpligtelSer..............cccoovioiiiiiiiiiceecee e 14.562.419 18.599
GALDSFORPLIGTELSER oo i s 19.796.435 35.439
PASSIVER ..o covmsmvmvusonm s sy o s s v e i b s r s e e T o 74.060.899 78.542

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2017/18
2018/19  kr. 1.000
Antal personer beskaftiget
Asnilal personce beskaeRiget L genmemisifle o nasamnnmsass 9
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
Grunde og el og
bygninger inventar
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. 0Ktober 2018.........ccoiiimiiiiicieieees et 48.560.015 18.669.718
It FUROTND 0500053505607k b aopss AR S PSR RE 95.500 1.948.310
B T oo o s RS A P SR SRS SR R S S AR SPRES 0 -197.345
Kostpris 30. september 2019 ..............cccooiiiiiiiiieeee e 48.655.515 20.420.683
Af-/nedskrivniniger 1. OKGObET 2018...cix i miismismsininminiesssssmstsesasssonemsemmnesssans -7.847.719 -5.587.617
Af-/nedskrivninger pd atheendede ltVer v s ismmssissmmssimane 0 98.672
2T L T -2.353.001 -1.919.849
Af-/nedskrivninger 30. september 2019 ....................ccooiiiiiiirieeeeeeereeenn, -10.200.720 -7.408.794
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..................ccooooevvvvevenveerennn, 38.454.795 13.011.889
Finansieringsomkostninger i byggeperioden er aktiveret med kr. 796.346.
Forslag til
resultatdis-
1/10 2018 ponering 30/9 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........ccccoeviviiiiiiiniicecccc e 8.000.000 0 8.000.000
VBTt PEBUMAL i st sarssesonins 29.955.406 10.165.058 40.120.464
37.955.406 10.165.058 48.120.464
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Noter

1/10 2018 30/9 2019 Afdrag Restgeeld
Geald i alt Gzldialt naeste ar efter 5 ar

Langfristede gzldsforpligtelser
Kreditinstitutter.........ooevoveieciicccccccsen, 16.950.263 7.420.177 3.692.836 0
Periodiseret anlagstilskud ................ccen...... 8.434.081 3.927.433 3.420.758 0
Geeld til tilknyttede virksomheder .................. 1.000.000 1.000.000 0 0
26.384.344 12.347.610 7.113.594 0

Langfristet geeld hos tilknyttede virksomheder omfatter ansvarlig lanekapital, der
er indskudt af moderselskabet CJK Holding ApS og som trader tilbage for avrige
kreditorer. Ansvarlig lanekapital forrentes med 4% p.a.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens selskaber hefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede beleb fremgar af &rsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner for sesterselskaberne Keaerhede
Dambrug ApS og FREA Aquaculture Solutions ApS' mellemverender med
pengeinstitut.

Pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Selskabet har indgéet leasingaftale om leje af driftsmateriel, med en maénedlig
leasingydelse pa ca. kr. 11.000 og en restforpligtelse pé ca. kr. 130.000.

Selskabet har modtaget tilskud til opfersel af opdrztsanleg. Det modtagne tilskud
kan kraves tilbagebetalt, safremt brugen af anlegget, hvortil tilskuddet er ydet,
opherer inden 5 ar efter modtagelse af tilskuddet. Periodiseret anlagstilskud er
opfert som geeld i balancen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eget og sesterselskabernes mellemvarende med pengeinstitut er
der afgivet virksomhedspant pi kr. 4.000.000 omfattende driftsmateriel,
driftsinventar, beholdninger, tilgodehavender mv. med en regnskabsmassig vardi
pa kr. 29,8 mio. samt ejerpantebrev pa kr. 10.000.000 i selskabets gjendom med
en regnskabsmaessig vaerdi pé kr. 38,5 mio.

Til sikkerhed for leasingselskab er afgivet bankgaranti nedskrevet til kr. 214.200.

Der er indgéet udbyttebegreensningsaftale med pengeinstitut.



