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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Danatek Finans ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farsg, den 23. juni 2017

Direktion:

Michael Aggerholm Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Danatek Finans ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Danatek Finans ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om finansiering af den
fortsatte drift og de nedvendige investeringer i de fgrstkommende ar, men at det er ledelsens
vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 23. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele, at fungere som ejendomsselskab samt
anden finansieringsaktivitet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret kgbt anparterne i Danatek A/S, samt koncernens domicilejendom.

Selskabets egenkapital er negativ, og det er ledelsens forventning at reetablere selskabskapitalen via
den fremtidige indtjening i det nyerhvervede datterselskab Danatek A/S.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at det forventede resultat i datterselskab realiseres, samt at
der opnas aftale om fortsat kredit hos koncernens pengeinstitut. Selskabet er i positiv dialog med
pengeinstitut herom, men der er ikke givet endeligt tilsagn. Det er ledelsens forventning, at
forudsaetningerne for fortsat drift er tilstede, hvorfor arsrapporten aflaegges under forudsatning af
fortsat drift.

Der er i lighed med sidste ar indregnet en hensat forpligtelse i arsrapporten vedr. kautionsforpligtelse
overfor tidligere modervirksomhed Aggerholm Holding ApS og datterselskabet Danatek Finans ApS.
Kautionsforpligtelsen er opgjort til 13 mio. kr. pr. statusdagen mod 15 mio. kr. sidste ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......couiiiiiiiiiiiiiiiieniieniienenes
Af- 0g nedskrivninger.......ooeiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ...cuuitiiiiiiiiiiii i

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2016
kr.

231.261
-84.581
146.680

1,2 2.011.499
-43.476

2.114.703
0

2.114.703

2.114.703

2.114.703

2015
kr.

-1.750

0

-1.750

0
-15.000.000

-15.001.750

0

-15.001.750

-15.001.750

-15.001.750
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bygninger.......cvvviiiiiiiiiiiiiirenneenenns
Materielle anlaegsaktiver............ccoovviiiiiiiiiinnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder.......................
Finansielle anlaegsaktiver............cccccvvviiiiiiinann...

ANLAGSAKTIVER......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavender..........c.cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,

Likvide beholdninger..........cc.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....c.eitiiiiiniiiiieiieieeneeenne,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Aktiekapital...coeereiriiieiniiiiiriiiiiiiii e e
Overfart overskud......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

EGENKAPITAL ....otiiiiiiiieiiieieseieneeneeneeeas
Andre hensatte forpligtelser.........ccccvvviiiiiiiiinin...
HENSATTE FORPLIGTELSER........ccccvvevviiiiininnnnen.

Geeld til realkreditinstitutter........ccooeiiiiiiiiiiii,
Langfristede geeldsforpligtelser...........................

Kortfristet del af langfristet gaeld.........cccevenienan
Anden gaeld...cooiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser...........................
G/ELDSFORPLIGTELSER......ccciieiiiiiiiienneneneennnne,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Medarbejderforhold

Note 2016
kr.

2.897.110

3 2.897.110

4 1

2.897.111

0
0

51.550

51.550

2.948.661

125.000
-13.058.205

5 -12.933.205

13.000.000
13.000.000
2.577.361
6 2.577.361
6 206.500
98.005
304.505
2.881.866
2.948.661
7
8
9
10

2015
kr.

125.000
-15.172.908

-15.047.908

15.000.000

15.000.000

0
0

0
47.908
47.908

47.908
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 2.011.499 0

2.011.499 0
Saerlige poster
Selskabet har kautioneret for datterselskab og tidligere moderselskabs gaeld til

pengeinstitutter. Dette belgb er indregnet som en hensat forpligtelse, og regnskabsarets
regulering heraf er indregnet i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og

bygninger
LI LT = PP PP 2.981.691
Kostpris 31. december 2016........ccueirtiiitinneinrtieneeeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneens 2.981.691
Arets afsKIVIINGEr ..u.vnieiieii et aeae e 84.581
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 84.581
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiininennnnn. 2.897.110

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
somheder
LI LT = P PP 1
Kostpris 31. december 2016........ccueiitiintinneinntianteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 1
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccccvevieiiiiiiiiiiniennnennnnn. 1
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Danatek A/S, Vesthimmerland...................... -7.438.923 -26.789 80 %
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016......coeueeiririeirinennennnennnnnn. 125.000 -15.172.908 -15.047.908
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. 2.114.703 2.114.703

Egenkapital 31. december 2016..........c..cceceiinennnen., 125.000 -13.058.205 -12.933.205

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter....... 0 2.783.861 206.500 1.745.000
0 2.783.861 206.500 1.745.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

| forbindelse med selskabets erhvervelse af ejendommen Svingelbjergvej 1, har selskabet fra
saelger overtaget en momsreguleringsforpligtelse. Det har ikke vaeret muligt at opggre
storrelsen af denne forpligtelse.

Heeftelse og kautioner

Selskabet har afgivet selvskydner kaution for tidligere modervirksomhed Aggerholm Holding
ApS 's og datterselskab Danatek A/S's engagement med Den Jydske Sparekasse og
hovedaktionaer Michael Aggerholm Jensen, Det samlede engagement er i sterrelsesordenen 13
mio. kr. belgbet er indregnet som en hensat forpligtelse.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter 2.784 tkr. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 2.969 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerender med pengeinstitutter er der givet pant nom. 3.600 tkr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 2.969 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der stillet sikkerhed i kapitalandele i
dattervirksomheder.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at det forventede resultat i datterselskab realiseres,
samt at der opnas aftale om fortsat kredit hos koncernens pengeinstitut. Selskabet er i positiv
dialog med pengeinstitut herom, men der er ikke givet endeligt tilsagn. Det er ledelsens
forventning, at forudsaetningerne for fortsat drift er tilstede, hvorfor arsrapporten aflaegges
under forudsaetning af fortsat drift.

Safremt der mod forventning ikke opnas en aftale med pengeinstitut i selskabets
datterselskab, er det yderst tvivlsomt, om selskabet kan viderefgre driften. En realisation af
aktiverne i den situation vil ske til vaesentlig lavere veaerdier end den bogfgrte vaerdi pa
statustidspunktet.

11

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

0 (2015: 0)

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danatek Finans ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte

produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 0%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til stillede kautioner.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser indregnes til nominel veaerdi.
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