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EnergiMidt Renewables A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for EnergiMidt Renewables A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 6. april 2016

Direktion

Mikkel Abildtrup
direktgr

Bestyrelse

Mads Dalgaard Miltersen Hans Jgrgen Okholm Christian Boldsen
formand

Erik Sejersen Henrik Stamer



EnergiMidt Renewables A/S

Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i EnergiMidt Renewables A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EnergiMidt Renewables A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



EnergiMidt Renewables A/S

Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Silkeborg, den 6. april 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Johnny Krogh Peter Molkjeer
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



EnergiMidt Renewables A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

EnergiMidt Renewables A/S
Tietgensvej 4
8600 Silkeborg

Telefon: 70151560
Telefax: 87228711
Hjemmeside: www.energimidt.dk

CVR-nr.: 31479274
Regnskabsar: 1.januar - 31. december
Stiftet: 2. juni 2008

Hjemsted: Silkeborg

Mads Dalgaard Miltersen, formand

Hans Jgrgen Okholm
Christian Boldsen
Erik Sejersen

Henrik Stamer

Mikkel Abildtrup, direktgr

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet EnergiMidt
Holding a.m.b.a., Silkeborg.
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EnergiMidt Renewables A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive el-produktionsvirksomhed ved investering, udvikling, etablering samt drift
af vedvarende energi-parker, baseret pa solceller, vindmgller eller anden velafprgvet teknologi i Europa
samt dermed beslaegtet virksomhed. Selskabet kan udgve dets virksomhed gennem koncerntilknyttede
selskaber og ved deltagelse i andre selskaber og faellesskaber i ind- og udland.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 22.971, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa t.kr. 486.997.

| Ipbet af 2015 blev portefgjlen udvidet med tre nye vindmglleprojekter i Tyskland.

Aret der gik og opfalgning pd sidste drs forventede udvikling

Der er for aret realiseret et resultat p& 22.971 t.kr. mod budgetteret resultat p& 20.732 t.kr. Arsagen til
det forbedrede resultat er at resultat af kapitalandele er realiseret bedre end forventet.

Arets resultat anses for at veere tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har bl.a. investeret i 2 danske vindmglleparker via datterselskaberne EMR Vindpark Dgstrup
A/S og EMR Vindpark Hejring A/S. Som fglge af et fald i markedets forventninger til den fremtidige elpris
i Danmark er der i ar udarbejdet en nedskrivningstest, som samlet fastlaegger, at der ikke er et
nedskrivningsbehov tilknyttet de indregnede anlaegsaktiver. Elementerne i nedskrivningstesten og deraf
vaerdiansaettelsen er baseret pa skgn og forudsaetninger om fremtidige begivenheder, som ledelsen
finder ansvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De
vaesentligste forudsaetninger og skgn er tilknyttet forventningen til fremtidige elpriser, opggrelsen af
forrentningen (WACC) , forventninger til inflation samt produktion og “oppetid”. Forudsaetningerne har i
videst muligt omfang baseret sig pa offentliggjorte data, mens forrentningen er opgjort i
overensstemmelse med branchens standarder og udggr ledelsens bedste skgn.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.



EnergiMidt Renewables A/S

Ledelsesberetning

Saerlige risici

EnergiMidt Renewables A/S har ikke pataget sig specielle risici ud over de risici, der er normale for
branchen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Malszaetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet har budgetteret med et resultat pa 22.739 t.kr. for 2016. Realiseringen af resultatet afhaenger i
nogen grad af de forventede investeringer i nye vindmglleprojekter i 2016.



EnergiMidt Renewables A/S 8

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 650 523
Andre eksterne omkostninger -5.199 -8.670
Bruttoresultat -4.549 -8.147
Personaleomkostninger 1 -2.438 -41
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -6.987 -8.188
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.381 7.838
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 459 0
Finansielle indteegter 2 6.511 6.478
Finansielle omkostninger -227 -36
Resultat for skat 23.137 6.092
Skat af arets resultat 3 -166 14
Arets resultat 22,971 6.106
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 22.310 4.298
Overfprt overskud 661 1.808

22.971 6.106




EnergiMidt Renewables A/S 9
Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014

t.kr. t.kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 358.889 319.504
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 4.359 3.900
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 6 191.989 96.422
Finansielle anlaegsaktiver 555.237 419.826
Anlaegsaktiver i alt 555.237 419.826
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.265 1.546
Andre tilgodehavender 15 106
Selskabsskat 0 14
Tilgodehavender 1.280 1.666
Likvide beholdninger 20.454 5.216
Omsaetningsaktiver i alt 21.734 6.882
Aktiver i alt 576.971 426.708




EnergiMidt Renewables A/S 10
Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014

t.kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 167.400 163.300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 25.980 3.648
Overfgrt resultat 293.617 256.056
Egenkapital 7 486.997 423.004
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 227 1.419
Hensatte forpligtelser i alt 227 1.419
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 90 248
Geeld til tilknyttede virksomheder 75.772 1.882
Selskabsskat 166 0
Anden geeld 13.719 155
Kortfristede geeldsforpligtelser 89.747 2.285
Galdsforpligtelser i alt 89.747 2.285
Passiver i alt 576.971 426.708
Leje og leasingforpligtelser 8
Eventualposter m.v. 9
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
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Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Overkurs den indre
Selskabs- ved emis- veerdis meto-  Overfgrt
kapital sion de resultat Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2015 163.300 0 3.648 256.056 423.004
Kontant kapitalforhgjelse 4.100 36.900 0 0 41.000
Valutakursregulering
udenlandske enheder 0 0 -44 0 -44
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 0 66 0 66
Arets resultat 0 0 22.310 661 22.971
Overfort fra overkurs ved
emission 0 -36.900 0 36.900 0
Egenkapital 31. december 2015 167.400 0 25.980 293.617 486.997




EnergiMidt Renewables A/S 12
Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
t.kr. t.kr.

Arets resultat 22.971 6.106
Reguleringer 12 -29.958 -14.294
Z&ndring i driftskapital 13 11.362 74
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 4.375 -8.114
Renteindbetalinger og lignende 6.511 6.478
Renteudbetalinger og lignende -227 -36
Pengestrgmme fra ordinzer drift 10.659 -1.672
Betalt selskabsskat 14 513
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 10.673 -1.159
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -18.169 -128.642
Udlan -100.551 -15.650
Modtagne afdrag 4,983 9.871
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 1.530 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -112.207 -134.421
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 15.772 0
Lan moderselskab 60.000 0
Kontant kapitalforhgjelse 41.000 107.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 116.772 107.000
Z&ndring i likvider 15.238 -28.580
Likvider 1. januar 2015 5.216 33.796
Likvider 31. december 2015 20.454 5.216
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 20.454 5.216
Likvider 31. december 2015 20.454 5.216
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Noter til arsrapporten

2015 2014
t.kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 2.156 41
Pensioner 269
Andre omkostninger til social sikring 13 0
2.438 41
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.492 6.167
Andre finansielle indtaegter 19 311
6.511 6.478
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 166 -14
166 -14
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 311.195 180.908
Tilgang i arets lgb 18.169 130.287

Kostpris 31. december 2015 329.364 311.195
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Noter til arsrapporten

2015 2014
t.kr. t.kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Verdireguleringer 1. januar 2015 3.648 -3.540
Valutakursregulering -44 -285
Arets resultat 23.381 7.838
Udbytte til moderselskabet -1.530 0
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 66 -365
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 3.777 3.242
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt til hensatte
forpligtelser 227 1.419
Verdireguleringer 31. december 2015 29525 8.309
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 358.889 319.504
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
EMR Spanien 3 ApS Silkeborg 100%
Komplementarselskabet EMR Vind ApS Silkeborg 100%
EMR (Puente Genil) GmbH Tyskland 100%
EnergiMidt Renewables Bulgaria JSC Bulgarien 100%
EMR Caposele ApS Silkeborg 100%
EMR Vindpark Dgstrup A/S Silkeborg 100%
EMR Kaolinovo EAD Bulgarien 100%
EMR Vindpark Hejring A/S Silkeborg 100%
EMR Tyskland ApS Silkeborg 100%

EnergiMidt Espaia S.L. Spanien 51%
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Noter til arsrapporten
2015 2014
t.kr. t.kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 3.900 3.900
Kostpris 31. december 2015 3.900 3.900
Verdireguleringer 1. januar 2015 0 0
Arets resultat 459 0
Verdireguleringer 31. december 2015 459 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 4.359 3.900
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Gudenaacentralen A.m.b.a. Tange 39%

6 Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Tilgodehaven-

der i tilknytte-

de virksomhe-
der

t.kr.

96.422
100.551
-4.984

191.989

191.989
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Noter til arsrapporten
7 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 167.400.000 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Selskabskapital 1. januar
2015 163.300 152.600 132.500 111.000 600
Tilgang i aret 4.100 10.700 20.100 21.500 110.400
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 167.400 163.300 152.600 132.500 111.000
2015 2014
t.kr. t.kr.
8 Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 76 0
Mellem 1 og 5 ar 64 0
140 0
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Noter til arsrapporten

10

Eventualposter m.v.

Der er fremsat krav pa 1,9 mio. euro (svarende til 14,3 mio. kr.) med tilleeg af renter fra tidligere
samarbejdspartner. Der er afsagt dom, og selskabet er dgmt til at betale 0,5 mio. euro. Dommen er
anket til landsretten, hvor selskabet har kreevet frifindelse.

Tidligere samarbejdspartnere har endvidere anlagt voldgiftssag mod EnergiMidt Renewables A/S.
Erstatningskravet anslas til 0,2 mio. euro (svarende til 1,5 mio. kr.). Selskabet har bestridt kravet og har
kraevet frifindelse.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for EnergiMidt Forsyning & Service
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haeftelse udggr et
stgrre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Aktierne i EMR Vindpark Hejring A/S er pantsat til fordel for penge- og realkreditinstitut. Bogf@rt vaerdi
af det pantsatte aktiv udggr 52.767 t.kr.

Aktierne i EMR Vindpark Dgstrup A/S er pantsat til fordel for penge- og realkreditinstitut. Bogfgrt vaerdi
af det pantsatte aktiv udggr 49.905 t.kr.

Aktierne i EMR Kaolinovo EAD er pantsat til fordel for pengeinstitutter. Bogf@rt vaerdi af det pantsatte
aktiv udger 37.554 t.kr.

Andelene i EMR (Puente Genil) GmbH er pantsat til fordel for pengeinstitut. Bogfgrt vaerdi af det
pantsatte aktiv udgegr 8.358 t.kr.

Selskabet har kautioneret for alt mellemvarende for Alina Solar SLs forpligtelser over for finansierende
bank. Samlet finansieringsramme udggr 8.250 t. euro. Den bogfgrte geeld udggr pr. 31. december 2015
7.255 t.euro.
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Noter til arsrapporten
11 Nzertstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:

EnergiMidt Holding a.m.b.a., Silkeborg.

Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet EnergiMidt Holding a.m.b.a., Silkeborg.
2015 2014
t.kr. t.kr.

12 Pengestromsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter -6.511 -6.478

Finansielle omkostninger 227 36

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -23.381 -7.838

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -459 0

Skat af arets resultat 166 -14

-29.958 -14.294

13 Pengestrgmsopggrelse - &ndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender -163 -269
Z&ndring i leverandgrer mv. 11.525 343
11.362 74




EnergiMidt Renewables A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EnergiMidt Renewables A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@gres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Tilgodehavender, gld og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige
enheder. Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning
af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgegres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar
i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som fglge
af andring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for EnergiMidt Renewables A/S, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.
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Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsessvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i
de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af

goodwill. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for be-

talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pad driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
stromme er indeholdt i pengestrgmsopggrelsen for koncernen.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

endring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter @&ndringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende geeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger.
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