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VMN Invest ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01-01-2015 - 31-12-2015 for VMN
Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 10-02-2016

Direktion

A

,_Jd ’U‘,‘\T"/Jk > 7

Varny Mgller Nielsen
Direktgr

-3-

RevisionsGruppen, statsautoriseret revisorvirksomhed - medlem af Kreston Danmark



VMN Invest ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i VMN Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for VMN Invest ApS for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ebeltoft, den 10-02-2016

RevisionsGruppen, Ebeltoft
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32892221

Aage Madsen
Statsautoriseret revisor
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VMN Invest ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden VMN Invest ApS
Agirsvej 30
8600 Silkeborg

CVR-nr. 31478235
Stiftelsesdato 26-05-2008

Hjemsted Silkeborg

Regnskabsar 01-01-2015 - 31-12-2015
Direktion Varny Mgller Nielsen, Direktgr
Revisor RevisionsGruppen, Ebeltoft

statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Medlem af Kreston Danmark

@sterallé 8

8400 Ebeltoft

CVR-nr.: 32892221
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VIVIN Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestdr i at eje aktier og anparter i andre selskaber og hermed beslegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabséret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et resultat p& kr. 2,128.724, og
selskabets balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum pa kr. 16.915.476, og en egenkapital pd kr. 8.495.332.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende &r.

Koncernforhold
VMN Invest ApS indgar i den samlede koncern med VMN Invest ApS som moderselskab og Byens Brgd Silkeborg

A/S som 100 % ejet datterselskab og VMN Ejendomme ApS som 100% ejet datterselskab.

Regnskabsberetning

Der er ikke udarbejdet et koncernregnskab, da dette kan undlades jf. bekendtggrelse af lov om visse selskabers
afleeggelse af arsrapport mwv. § 2 C.
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VMN Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for VMN Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden darsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under

acontoskatteordningen.
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VMN Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, s&fremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til hominel veerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede l&n som realkreditldn og 13n hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

Purige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndringen i udskudt skat som fgige af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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VMN Invest ApS

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt resultat

2015 2014

kr. kr.
-11.500 -11.500
-11.500 -11.500
2.021.189 -319.605
543.423 511.191
-391.354 -362.202
2.161.758 -182.116
-33.034 -33.685
2.128.724 -215.801
2.021.189 -319.605
107.535 103.804
2.128.724 -215.801
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VMN Invest ApS

Balance 31. december

Aktiver

Note

Aktiver i virksomheden
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

kr. kr.
5.389.510 3.368.321
303.400 303.400
5.692.910 3.671.721
5.692.910 3.671.721
11.215.966 9.580.570
11.215.966 9.580.570
6.600 0
11.222.566 9.580.570
16.915.476 13.252.291
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VMN Invest ApS

Balance 31. december

2015 2014

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 6 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 7 3.889.510 1.868.321
Overfgrt resultat 4.480.822 4.373.287
Egenkapital 8.495.332 6.366.608
Anden geeld 1.250.000 1.250.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 1.250.000 1.250.000
Gaeld til tilknyttede virksomheder 6.705.235 5.582.623
Selskabsskat 33.034 33.685
Anden geeld 81.875 19.375
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 350.000 0
Kortfristede galdsforpligtelser 7.170.144 5.635.683
Gazldsforpligtelser 8.420.144 6.885.683
Passiver 16.915.476 13.252.291
Eventualforpligtelser 10
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 11
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VMN Invest ApS

Noter
2015 2014
1. Finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 543.423 511.191
543,423 511.191
2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 328.854 299.702
Andre finansielle omkostninger 62.500 62.500
391.354 362.202
3. Skat af arets resultat
Selskabsskat 33.034 33.685
33.034 33.685
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 6.048.184 6.048.184
Kostpris ultimo 6.048.184 6.048.184
Dagsvaerdireguleringer primo -2.679.863 -2.360.258
Arets reguleringer 2.021.189 -319.605
Dagsvaerdireguleringer ultimo -658.674 -2.679.863
Regnskabsmaessig vardi ultimo 5.389.510 3.368.321
5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
VMN Ejendomme ApS Silkeborg 100,00 -80.679 33.569
Byens Brgd Sitkeborg A/S Silkeborg 100,00 5.389.510 2.021.189
5.308.831 2.054.758
6. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Saldo primo 1.868.321 2.187.926
Arets tilgang 2.021.189 -319.605
Saldo ultimo 3.889.510 1.868.321
-12-
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VMN Invest ApS

Noter
2015 2014
8. Overfgrt resultat
Saldo primo 4.373.287 4.269.483
Arets tilgang 107.535 103.804
Saldo ultimo 4.480.822 4.373.287
9. Langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Anden gaeld 1.250.000
1.250.000

Gaeldsbrev nom kr. 1.250.000 forrentes af den til enhver tid vaerende restgeeld, ifglge geeldsbrevet med 5 % p.a. dog
mindst den til enhver tid vaerende rente, som langiver skal betale i rente pd det anlaegslan, langiver har med Jyske

Bank A/S.

Rentetermin kvartalsvis fgrste gang den 1/4 2014

Den fremtidige afvikling af lanet er resultatafhaengig af resultatet i datterselskabet Byens Brgd Silkeborg A/S. Der
afdrages ikke pé geeldsbrevet i ret 2014 og 2015.

10. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Selvskyldnerkaution stillet af VMN Invest for VMN Ejendomme ApS’s geeld til Jyske Bank A/S, udvisende en geeld pr
31/12 2015 p& kr. 4.535.022

Som sikkerhed for gaeld til Jyske Bank A/S er der afgivet transport i mellemregning med VMN Ejendomme ApS
udvisende en saldo pr. 31/12 2015 pa kr. 11.215.966
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