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Bella Moda ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Bella Moda ApS
Hovedakslen 8
476 Vordingborg

CVR-nr.: 31474647
Stiftet: 27.05.2008

Hjemsted: Vordingborg

Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Direktion
Peter Yhlen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

Kundeansvarlig partner: Bjgrn Winkler Jakobsen
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017
for Bella Moda ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs8ret
01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vordingborg, den 22.05.2018

Direktion

Sz

Peter Yhlen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Bella Moda ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bella Moda ApS for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om
selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgér, at
ledelsen forventer positiv drift fra selskabets aktiviteter i 2018. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at
dette opfyldes. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at resultatet i 2018 udviser positiv drift, og
har derfor aflagt drsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 22.05.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42783
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet beskaeftiger sig med engroshandel og agentur med fortrinsvis sko og tilbehgr samt anden virk-
somhed i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et underskud pa 186 t.kr. Egenkapitalen er pr. 31.12.2017 negativ
med 2.297 t.kr.

Selskabet har fortsat tabt kapitalen. Ledelsen har iveaerksat en raekke initiativer til retablering af kapitalen og
forventer at kunne retablere denne igennem positiv drift fra 2018 og fremadrettet. Arsrapporten aflaegges
derfor under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift. Veerdien af ngglepenge ved afstdelse af selska-
bets to forretninger er ikke indregnet i balancen pr. 31.12.2017, vaerdien heraf udggr ca. 1,6 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af 8rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016
Note kr. kr.
2.293.073 2.417.540
2 (1.720.867) (1.773.116)
3 (265.701) (256.683)
306.505 387.741
64.859 68.482
5 (583.675) (602.717)
(212.311) (146.494)
6 25.919 25.664
(186.392) (120.830)
(186.392) (120.830)
(186.392) (120.830)
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Goodwill 160.000
Immaterielle anlaegsaktiver 7 160.000
Grunde og bygninger 2.107.844 2.107.844
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 240.350 222.887
Indretning af lejede lokaler 64.758 81.294
Materielle anlaegsaktiver 8 2.412.952 2.412.025
Deposita 121.500 121.500
Finansielle anleegsaktiver 121.500 121.500
Anlaegsaktiver 2.534.452 2.693.525
Fremstillede varer og handelsvarer 2.003.998 2.125.423
Forudbetalinger for varer 174.934 152.836
Varebeholdninger 2.178.932 2.278.259
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 332.586 366.574
Udskudt skat 105.338 79.419
Andre tilgodehavender 162.486 9.240
Tilgodehavende selskabsskat 1.682 1.682
Periodeafgraensningsposter 0 173.387
Tilgodehavender 602.092 630.302
Likvide beholdninger 18.957 16.020
Omsatningsaktiver 2.799.981 2.924.581
Aktiver 5.334.433 5.618.106
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgeeld
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
Note kr. kr.
125.000 125.000
350.000 350.000
(2.772.468) (2.586.076)
(2.297.468) (2.111.076)
797.144 850.477
1.489.802 1.641.934
9 2.286.946 2.492.411
9 363.451 364.920
2.819.935 2.721.656
168.198 160.648
1.104.624 1.105.083
888.747 884.464
5.344.955 5.236.771
7.631.901 7.729.182
5.334.433 5.618.106
1
10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for Overfgrt
Virksom- opskriv- overskud eller
hedskapital ninger underskud Iailt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 125.000 350.000 (2.586.076) (2.111.076)
primo
Arets resultat 0 0 (186.392) (186.392)
Egenkapital
125.000 350.000 (2.772.468) (2.297.468)

ultimo
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Noter

1. Going concern
Selskabets egenkapital er pr. 31. december 2017 negativ med 2.297 t.kr., og selskabets kortfristede gaelds-

forpligtelser overstiger selskabets omsaetningsaktiver med 2.545 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at selska-
bet nu er i en position, hvor der er basis for at realisere positive resultater fra 2018 og fremadrettet. Ledelsen
oplyser endvidere, at vaerdien af ngglepenge ved afstdelse af de to forretninger ikke er indregnet i balancen
pr. 31.12.2017, men veerdien heraf udger ca. 1,6 mio.kr. Baseret pa selskabets nuvaerende likviditet og
kreditfaciliteter som udggr 3 mio. kr. vurderer ledelsen, at selskabet er i stand til at opfylde alle gkonomiske

forpligtelser i takt med, at de forfalder, hvorfor arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

2017 2016
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.541.073 1.595.253
Pensioner 102.969 101.535
Andre omkostninger til social sikring 52.197 58.106
Andre personaleomkostninger 24.628 18.222
1.720.867 1.773.116
2017 2016
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 160.000 160.000
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 105.701 96.683
265.701 256.683
2017 2016
kr. kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 51.838 49.173
Valutakursreguleringer 13.021 19.309
64.859 68.482
2017 2016
kr. kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 481.248 507.512
Valutakursreguleringer 31.635 30.684
@vrige finansielle omkostninger 70.792 64.521

583.675 602.717
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Noter

6. Skat af drets resultat
AEndring af udskudt skat
Effekt af eendrede skattesatser

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017
kr.

2016
kr.

(25.919)
0

(22.000)
(3.664)

(25.919)

(25.664)

Andre anlaeg,

Goodwill
kr.

1.300.000
1.300.000

(1.140.000)
(160.000)

(1.300.000)

drifts- Indretning af
Grunde og materiel og lejede
bygninger inventar lokaler
kr. kr. kr.
1.757.844 564.961 462.631
0 48.650 57.978
1.757.844 613.611 520.609
350.000 0
350.000 0
0 (342.074) (381.337)
0 (31.187) (74.514)
0 (373.261) (455.851)
2.107.844 240.350 64.758
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Noter

9. Langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til

realkreditinstitutter

Bankgeeld

Forfald inden

Forfald inden

10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
178.651 180.120 797.144 560.993
184.800 184.800 1.489.802 559.509
363.451 364.920 2.286.946 1.120.502
2017 2016
kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand

189.717 260.730

frem til udlgb

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i eiendommen Hovedakslen 8, 4760 Vordingborg.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 2.108 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev og et realkreditpantebrev henholdsvis nom. 500 t.kr.

og 1.179 t.kr. i ejendommen Hovedakslen 8, 4760 Vordingborg samt ejerpantebrev og virksomhedspant

henholdsvis nom. 700 t.kr. og 3.000 t.kr. i lgsgre. Den regnskabsmaessige veerdi for aktiver omfattet af

virksomhedspant udggr 2.149 t.kr.

Selskabets bankforbindelse har stillet garanti pd 436 t.kr. over for realkreditinstitut.

Ledelsen har afgivet selvskyldnerkaution samt livforsikringspolice.

Der er pantsaetningsforbud vedrgrende simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser. Pantszetnings-

forbudet er udstedt af Coface Finans A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p3 henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer, omkostninger til rava-
rer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omszaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
forte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende geeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best3r af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &r, men kan i visse
tilfaelde udggre op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang-
sigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pgael-
dende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 538r

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte lgn.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger p3 de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgi-

gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende méles
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I1dneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



