o Grant Thornton

SBM Holding A/S

c/o Naestved Bio A/S, Kattebjerg 5, 4700 Naestved

CVR-nr. 3147 41 24
Arsrapport

1. januar - 31. december 2015

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn @
CVR-nr. 34209936

T(+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p selskabets ordinzre generalforsamling den 20 /614 -20)b .

Peter Fornstam
Dirigent

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o Grant Thornton

Indholdsfortegnelse

Side
Piategninger
Ledelsespétegning

Den uath®ngige revisors erkleringer 2

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4

Ledelsesberetning 5

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis 12

Medlem af Grant Thornton International Ltd SBM HOlding A/S - Arsrapport for 2015

Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Grant Thornton

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for SBM Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 1. marts 2016

Direktion

Peter Fornstam

Bestyrelse

John Peter Hedlund
Fprnand

At —

Karl Peter Fornstam

Medlem af Grant Thornton International Ltd
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i SBM Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SBM Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 1. marts 2016

Grant|Thornton
tsautoriferet Revisionspartnerselskab

2099 36

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet SBM Holding A/S
c/o Nastved Bio A/S
Kattebjerg 5
4700 Neestved

CVR-nr.: 3147 4124
Stiftet: 27. maj 2008

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Peter Hedlund, Formand
Ake Hedlund
Karl Peter Fornstam
Direktion Peter Fornstam
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @

Bankforbindelse Jyske Bank A/S

Dattervirksomheder Nastved Bio A/S, Nastved
Ejendomsselskabet Kattebjerg 5 ApS, Naestved
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i investeringsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -16.875 kr. mod -9.500 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
6.285.267 kr. mod 2.110.231 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014

Note kr. kr.

Bruttotab -16.875 -9.500

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.236.661 2.060.414

1 Andre finansielle indtegter 80.000 75.527

Resultat for skat 6.299.786 2.126.441

2 Skat af arets resultat -14.519 -16.210

Arets resultat 6.285.267 2.110.231
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 6.236.661 2.060.414

Overfores til overfort resultat 48.606 49.817

Disponeret i alt 6.285.267 2.110.231
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.832.331 10.595.670
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.408.000 1.408.000
Finansielle anl®gsaktiver i alt 18.240.331 12.003.670
Anlegsaktiver i alt 18.240.331 12.003.670
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 646.924 601.442
Tilgodehavender i alt 646.924 601.442
Likvide beholdninger 3.534 409
Omszetningsaktiver i alt 650.458 601.851
Aktiver i alt 18.890.789 12.605.521
SBM Holding A/S - Arsrapport for 2015 7

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o GrantThornton

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 16.207.332 9.970.670
6 Overfort resultat 2.171.207 2.122.601
Egenkapital i alt 18.878.539 12.593.271
Geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.250 12.250
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 12.250 12.250
Geldsforpligtelser i alt 12.250 12.250
Passiver i alt 18.890.789 12.605.521
7 Eventualposter
Neertstiende parter
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1.  Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 80.000 75.475
Andre finansielle indtzgter 0 52
80.000 75.527
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 14.519 16.210
14.519 16.210
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 625.000 625.000
Kostpris 31. december 2015 625.000 625.000
Opskrivninger 1. januar 2015 9.970.670 7.910.256
Arets resultat 6.236.661 2.060.414
Opskrivninger 31. december 2015 16.207.331 9.970.670
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 16.832.331 10.595.670

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos SBM

Egenkapital Arets resultat Holding A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

Nastved Bio A/S, Naestved 100 % 6.455.915 1.510.619 6.455.916
Ejendomsselskabet Kattebjerg 5

ApS, Naestved 100 % 10.376.415 4.726.042 10.376.415

16.832.330 6.236.661 16.832.331
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Noter
31/12 2015 31/122014
kr. kr.
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestéar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Ingen bevaegelser pa aktiekapitalen de seneste 5 &r.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 9.970.671 7.910.256
Resultatandel 6.236.661 2.060.414
16.207.332 9.970.670

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 2.122.601 2.072.784
Arets overforte overskud eller underskud 48.606 49.817

2.171.207 2.122.601
Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor selskabets pengeinstitut for alt mellemvarende
med Nastved Bio A/S, indestaende 687 tkr. pr. statusdagen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med
regnskabséret 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse
udger et andet beleb.
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Noter

8.  Neertstiaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

HB Svenska Bio, Liding0, Sverige
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SBM Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetre aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillag eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n&rva-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jaevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at
imgdegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter SBM Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til nominel verdi.
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