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Selskabsoplysninger

Selskabet OR Holding Registreret Revisionsanpartsselskab
Basnasvej 17, Raddinge
4780 Stege
Telefon: 2043 6866
CVR-nr.: 31471648
Stiftet: 1. oktober 2008
Hjemsted: Vordingborg
Regnskabsar: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Direktion Peter Hansen
Revision Nergaard Revision Registrerede Revisorer ApS
StoregadelS
8500 Grennaa
CVR nr 31131928
P-nr 1001 67 1595
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2016/17 for @R Holding
Registreret Revisionsanpartsselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efier min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stegéxden 7. marts 2018

I direktionen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i @R Holding Registreret Revisionsanpartsselskab.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for @R Holding Registreret Revisionsanpartsselskab for
regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et Aarsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafthangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grennaa, den 7. marts 2018
Nergaard Revision
Registrerede Revisorer

Lsts (Jy. )
Eske Nergaard u

Registreret revisor

Medlem af FSR - danske revisorer
mne-983
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at eje aktier i Dernes Revision Registreret Revisionsaktieselskab,
samt at eje aktier/anparter i andre helt eller delvis ejede datterselskaber..

Usaedvanlige forhold:
Der er ingen usadvanlige forhold vedrerende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning eller miling:
Der er ingen usikkerhed forbundet ved indregning eller maling af specifikke poster i
arsregnskabet.

Vaesentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold:
Regnskabséret er forlobet tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning:

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:

Arsregnskabet for @R Holding Registreret Revisionsanpartsselskab er udarbejdet i
overensstemmelse med den danske Aarsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling:
Alle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, baseret pa folgende
kriterier:
- levering har fundet sted inden regnskabsarets udlab,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,
- salgsprisen er fastlagt og
- pé salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkerhed
forventes modtaget.

Indtaegter indregnes herudfra i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opni
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste:
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne "nettoomsetning, endring i

lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under
aktiver, andre driftsindtagter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger".

Nettoomszetning:
Nettoomsztning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat, arets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgér i a conto skatteordningen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til myndighederne.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver:

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfolgende til
dagsverdi. Dagsverdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en systematisk vurdering
baseret pa ejendommenes forventede afkast. Afkastkravet fastsaettes for hver ejendom.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger.

Smaanskaffelser under kr. 13.200 samt aktiver med en levetid pa under 3 ar fradrages straks i
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver:

Andre vzerdipapirer og kapitalandele (anl):

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter vaerdipapirer, der males til
dagsverdi pa balancedagen. Borsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke bersnoterede

vaerdipapirer males til kostpris.
Vardipapirer, der beholdes til udleb og ikke indgér i selskabets handelsbeholdning, méles til
amortiseret kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskabets &rsregnskab efter
den indre veerdis metode.
I resultatopgerelsen indregnes andel af de dattervirksomhedernes resultat under posten "Indtagter

af kapitalandele i dattervirksomheder".
I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige

ejerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmacssige indre veerdi pa statustidspunktet med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi vaerdiansettes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre verdi. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, anfores det resterende
belob under hensattelser, safremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af Kkapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden/sammenlaegningsmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I resultatopgerelse indregnes andel af associerede virksomheders resultat under posten "Indtegter
af kapitalandele i associerede virksomheder".

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den
forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmzessige indre veerdi pa statustidspunktet
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi verdiansattes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre verdi. Safremt
den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, anfores det resterende
belob under hensettelser, séfremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henl®gges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med evrige
egenkapitalbevagelser 1 de associerede virksomheder.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden/sammenlagningsmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmassige verdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsverdi, vurderes
arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt aktiv
henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vardi med
fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele:

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter barsnoterede
obligationer og aktier, der males til dagsvaerdi pa statusdagen. Bersnoterede vaerdipapirer males til
berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer méiles til kostpris.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Finansielle gaeldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

BRUTTOFORTJENESTE

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslds anvendt séledes:

Udbytte
Reserve nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort til naeste ar

2016/17 2015/16
44.057 -21.294
2.229.631 5.162.678
83.990 49.350
291.232 197.013
-12.161 -24.588
2.636.749 5.363.159
-71.126 -34.100
2.565.623 5.329.059
105.800 103.400
1.284.177 4.863.932
1.175.646 361.727
2.565.623 3.329.059

Side 13



Balance pr. 30. september

Aktiver:

Anlzgsaktiver:
Materielle anlaegsaktiver:
Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVER I ALT

Oms=etningsaktiver:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Vaerdipapirer og kapitalandele:
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vzerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2017 2016
1.890.779 1.890.779
1.890.779 1.890.779

10.185.902 9.707.280
333.681 349.691
127.315 205.548
128.238 1.937.716

10.775.136 12.200.235

12.665.915 14.091.014

1.904.523 317.092
528.054 583.454
1.937.716 112.911
0 5.138
4.370.293 1.018.595
1.247.222 1.060.094
1.247.222 1.060.094
192.545 157.141
5.810.060 2.235.830
18.475.975 16.326.844
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Balance pr. 30. september

Passiver:
Egenkapital:
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode
Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

Geldsforpligtelser:
Langfristede gzeldsforpligtelser:
Selskabsskat

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser:
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.

2017 2016
125.000 125.000
7.502.882 7.201.489
8.269.620 6.111.190
105.800 103.400
16.003.302 13.541.079
167.040 1.942.764
167.040 1.942.764
1.917.764 0
387.869 843.001
2.305.633 843.001
2.472.673 2.785.765
18.475.975 16.326.844
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Noter

Note 2016/17 2015/16

1 Investeringsejendomme
Ved vurderingen af dagsvaerdien for
beboelsesejendomme indgér folgende faktorer:

Beboelsesejendommene bestir af beboelsesejendom,
som er beliggende i Trondheim, Norge.

Afkastkrav er fastsat til 3%.

Der er ikke taget hensyn til inflation og endringer i
huslejeniveau.

Ejendommen er vurderet som fuldt udlejet.

Der er taget hajde for skennet vedligeholdelse.

2 Selskabskapital
Selskabskapital primo 125.000 125.000

125.000 125.000

3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Opskrivning primo 7.201.489 2.337.557
ZEndring i aret 1.284.177 4.863.932
Overfort til frie reserver -082.784 0

7.502.882 7.201.489

4 Overfort overskud eller underskud

Overfort overskud/underskud tidligere ar 6.111.190 5.749.463

Overfort fra nettoopskrivning efter den indre verdis

metode 982.784 0

Overfort arets resultat 1.175.646 361.727
8.269.620 6.111.190

5 Forslag til udbytte for regnskabsiret

Saldo primo 103.400 101.200
Betalt/overfort til anden geeld i aret -103.400 -101.200
Forslag til udbytte for regnskabséret 105.800 103.400

105.800 103.400

6 Gealdsforpligtelser
Galdsforpligtelser forfalder efter 5 ar 0 0

7 Sikkerheder og pantsatninger

Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger.
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Note

Noter

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser:

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske
selskaber i @R Holding ApS koncernen. @R Holding
ApS hafter begrenset og subsidizrt for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgér af
arsrapporten for OR Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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