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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for European Solar Farms Development ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 10. juni 2016

Direktion

Jens-Peter Zink Knud Erik Andersen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i European Solar Farms Development ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for European Solar Farms Development ApS for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet

Kebenhavn, den 10. juni 2016

KMPG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet European Solar Farms Development ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 314709 94
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 22. august 2008
Regnskabsar: 8. regnskabsar
Hjemsted: Gladsaxe

Direktion Jens-Peter Zink
Knud Erik Andersen
Revision KMPG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28
2100 Kebenhavn O

Generalforsamling Ordiner generalforsamling atholdes 10. juni 2016, kl. 15.00, pa
selskabets adresse.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskeftiger sig med udvikling, opferelse samt finansiering af solenergianleg bl.a.
1 Polen med henblik pa athandelse af de opferte solenergianlag efter idriftssattelse.

Selskabet udvikler projekter fra bunden (greenfield) i sdvel eget regi som 1 samarbejde med
lokale partnere. Endvidere kan selskabet, safremt det findes kommerecielt attraktivt , ogsa
treede ind 1 projekter pa et senere udviklingsstadie.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet stiftede 1 2013 2 polske selskaber med henblik pa at udvikling af solenergiparker i
Polen.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa EUR 8.682, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd EUR 25.370.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Solar Farms Development ApS for 2015 er aflagt i overensstem-
melse med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i Euro (EUR).

Kursen EUR/DKK pr. 31.12.2015 udger 7,46 (7,44 pr. 31.12.2014).

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Generelt om indregning og méiling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i1 takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd d&rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belab, der

tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administratoin m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt kursgevinster og -tab

vedrerende tilgodehavender, geeld og transaktioner 1 fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber-

Koncernens gverste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud (fuld
fordeling).

Arets skat, der bestir af sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat, herunder som folge
af @ndring 1 skattesats, indregnes 1 reusltatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets
resultat og direkte egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi males til 0 EUR, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi. Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det restende belob under hensatte forpligtelser.

I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en
underbalance der overstiger tilgodehavende indregnes det resterende beleob under hensatte
forpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede  virksomheder indregnes 1  &rsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstéelsestidspunktet.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver og finansielle
anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pd en
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises
som en sa&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager koncernens g@verste moderselskab, som administra-
tionsselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med
betaling af sambeskatningsbidrag

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatop-
gorelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansielle indtaegter og omkostninger.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedag-
ens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning 1 seneste arsregnskab indregnes 1 re-

sultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
EUR EUR

Andre eksterne omkostninger -2.242 -2.019
Bruttoresultat -2.242 -2.019
Resultat for finansielle poster -2.242 -2.019
Resultat af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder -7.223 -15.679
Finansielle indtaegter 1 903 1.008
Finansielle omkostninger 2 -667 -1.191
Resultat for skat -9.229 -17.881
Skat af drets resultat 3 547 485
Arets resultat -8.682 -17.396
Resultatdisponering
Overfort Resultat -8.682 -17.396

-8.682 -17.396
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Balance 31. december

AKktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
EUR EUR
0 0
5 40.328 27.790
40.328 27.790
40.328 27.790
4.000 0
225 0
4.064 3.632
8.289 3.632
258 27.420
8.547 31.052
48.875 58.842
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Balance 31. december

Note 2015 2014
EUR EUR

Passiver
Selskabskapital 17.000 17.000
Overfort resultat 8.370 -34.252
Egenkapital 6 25.370 -17.252
Hensattelser vedrerende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder 21.493 0
Hensatte forpligtelser i alt 21.493 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 73.519
Langfristede galdsforpligtelser 7 0 73.519
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.012 1.702
Anden geld 0 873
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.012 2.575
Galdsforpligtelser i alt 2.012 76.094
Passiver i alt 48.875 58.842
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i rets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

2015 2014
EUR EUR
903 1.008
903 1.008
568 1.184
1 2
98 5
667 1.191
-547 -485
-547 -485
5.898 0
0 5.898
-156 0
5.742 5.898
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Noter til arsrapporten

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Veardireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering
Arets resultat

Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte
forpligtelser

Veardireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
EUR EUR
-5.898 -5.795
1.467 -5
-7.223 -15.679
0 15.581
5912 0
-5.742 -5.898
0 0

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
ESF Polska Sp. z.0.0. Polen 99% -11.260 -4.472
ESF Polska Sp. z.0.0. Bialogard sp.k. Polen 99% -10.234 -2.751
Tilgodehavende i tilknyttet virksomheder

Tilgodehaven-

der 1 tilknytte-

de virksomhe-

der

Nominelt tilgodehavende 1. januar 2015 27.790
Tilgang 1 arets lob 12.538
Nominelt tilgodehavende 31. december 2015 40.328
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 40.328

Der er ikke fastsat n&ermere betingelser for tilbagebetaling af mellemvarende mellem
European Solar Farms Development og moderselskabet og tilgodehavende er langfristet.
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 17.000 -34.252 -17.252
Valutakursregulering 0 1.304 1.304
Koncern tilskud 0 50.000 50.000
Arets resultat 0 -8.682 -8.682
Egenkapital 31. december 2015 17.000 8.370 25.370

Selskabskapitalen bestar af 17.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geaeld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geld til tilknyttede
virksomheder 73.519 0 0 0
73.519 0 0 0

8 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab European Energy Holding ApS
og resten af selskaberne, der indgér i denne sambeskatningskreds. Selskabet hefter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgaet aftaler om sikkerhedsstillelse 1 ovrigt.
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