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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for K/S Vindinvest 33.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmassige skgn for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger der er relevante

for at bedégmme selskabets gkonomiske forhold.

Det er derfor vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 2. maj 2018

Komplementar:

Komplementarselskabet Vindinvest 33 ApS

Peter Justesen

Bestyrelsen:

Peter Justesen Gert Andersen Bo Rhein-Knudsen
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Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til komplementaren og kommanditisterne i K/S Vindinvest 33

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindinvest 33 for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafth@®ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.
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Side 3

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - fortsat

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@endighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke l&ngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 2. maj 2018
BHA Statsautoriseret Revision A/S

CVR-nr. 1896 79 01
Palle Harti ohansen

statsautoriseret revisor
mne 32856
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Side 5

LEDELSESBERETNING

Selskabets aktivitet og resultat

Selskabets aktivitet er at indkgbe og drive et vindkraftanleg i Tyskland fra Windpark Timpberg ner
Zehdenick, 80 km nord for Berlin gennem ejerskabet af Windpark Timpberg ApS & Co. Dritte
Wind KG, Berlin.

Selskabets resultatopggrelse udviser et underskud pa t.kr. 68 og selskabets balance pr. 31. december

2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 1.385.

Driftsresultatet for 2017 anses som mindre tilfredsstillende.

Der er i 2018 budgetterede med udlodninger pa euro 30.000 til kommanditisterne.
Der forventes et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtruffet betydningsfulde ha&ndelser, som veasentlig vil

kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-
somheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar:

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes alle omkostninger, der
er atholdt for at opna arets indtjening herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har ve-
ret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab, risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsda-
gens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Anlagsaktiver, der kgbes/er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og kurstab vedrgrende gaeld samt amortisering af lan.

Resultat af tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat fgr skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Resultatopggrelsen - fortsat

Skat

Kommanditistselskabet er ikke et selvstendigt skattesubjekt og regnskabet indeholder derfor ikke
skat, idet de enkelte kommanditister medtager resultatet fra kommanditselskabet i deres respektive
indkomstopggrelser.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af sel-
skabets regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede pkonomiske brugstid, der udggr:

Koncerngoodwill ..........ccoeeevenennee 20 ar

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Geeld til finansieringsinstitutter mv.
Geld til finansieringsinstitutter mv. indregnes til kostprisen pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende
opggres gald til finansieringsinstitutter til amortiseret kostpris.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet. Efter-
fglgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.

Resultatfordeling og andel i egenkapital
Arets resultat samt balanceposter er fordelt blandt kommanditisterne i forhold til deres andel af
kommanditkapitalen.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2017
2017 2016
Note kr. kr.

AdministrationsSomkoStninger ..........cccceevveeeeerieeneeenne 69.581 67.030
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. -69.581 -67.030
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .. 2 289.971 -4.797.207
Finansielle indt@gLer ........coceeveeviiriieiiiinicniececeee 0 0
Finansielle omKOStNINGET .......c.covveveverieriiieniienieeieenne 3 288.100 288.070
ARETS RESULTAT .....oooovvvrvvveernneeceines -67.710 -5.152.307
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart 1eSUltal ........coevcvieeiiieeiie e -67.710 -5.152.307

-67.710 -5.152.307
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BALANCE pr. 31. december 2017
31/12-2017 31/12-2016

AKTIVER Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................... 5.486.942 5.568.369
FINANSIELLE ANLEAGSAKTIVERTALT .............. 4 5.486.942 5.568.369
ANLAEGSAKTIVER TALT ..ot 5.486.942 5.568.369
Andre tilgodehavender ...........ccoceeviivieniieinienieeienee, 5.136 3.125
TILGODEHAVENDER T ALT ....cccoooviiiiiiiiiieceens 5.136 3.125
LIKVIDE BEHOLDNINGER .........cccccceniiiiniiinnnn. 39.957 98.651
OMSZATNINGSAKTIVER T ALT ...oooviiiiiiiininns 45.093 101.776
AKTIVERTALT ..., 5.532.035 5.670.145
PASSIVER
Kontant opkravet stamkapital ...........cccoeeeveeriiriniennnne. 4.136.240 4.136.240
Overf@rt resultat .........ccccocveverieneniieneeicieeceeeeee -2.750.782 -2.683.072
EGENKAPITAL TALT .coooiiiiiieieeeeeeee 5 1.385.458 1.453.168
KommanditiStlan ..........ccccoceviiiiinininiiinencececeee, 6 3.950.377 4.054.288
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 3.950.377 4.054.288
Kortfristet del af langfristet gald ..........cccceevverieenennne, 6 103.911 0
Mellemregning med tilknyttet virksomhed ................. 74.309 73.759
Anden @I ......cocoeviiiiiiiiii e 17.980 88.930
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 196.200 162.689
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT .....ocoviiiiiiieenee. 4.146.577 4.216.977
PASSIVERTALT ..o 5.532.035 5.670.145
Eventualforpligtelser .........cooveniinieniiiniinieciceeee, 7
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser ..............c........... 8
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NOTER

Note 1 - Vasentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretager ledelsen en raekke regnskabsmeessige vurderinger
og skgn for indregning og vardiansattelse af selskabets aktiver og forpligtelser. Den negative
udvikling pa finansmarkederne medfgrer, at der fortsat er stgrre end normal usikkerhed

knyttet til veerdiansattelsen af aktiver.

Veerdiansaettelse af vindmeglle

Til selskabets aktivitet er der knyttet en reekke risikofaktorer, hvoraf de vesentligste er opggrelse
af vindmgllens verdi og finansielle risici, som generelt er pavirket dels af produktionen af strgm,
hvor vindindekset de seneste ar har varet lavere end forventet, dels af usikkerhederne pa

finansmarkederne.

Det er ledelsens skgn, at den fastsatte vaerdi for selskabets mglle er udtryk for geeldende

markedsniveau.

Eftersom det er vanskeligt at forudse de faktuelle vind- og markedsforhold over en arreekke,
ma det forventes, at den faktiske drift i en eller flere henseender vil forlgbe anderledes i savel

positiv som negativ retning, end forudsat i forbindelse med maling af selskabets mglle.
Likviditet/going concern

Selskabets finansielle risici knytter sig primert til finansiering af selskabets mglle og geld, og
dermed til risikoen for rente@endringer mv., samt investorernes mulighed for at honorere

indbetalingsforpligtelser i takt med at de forfalder.

2017 2016
Note 2 - Resultat af kapitalandel i tilknyttede virksomhed Kkr. Kkr.
ATES TESUILAL ..o e eeneen. 289.971 500.929
Nedskrivning koncern goodwill .........ccccoociiiiiiniiiiiiniiiiiicceee 0 -5.298.136

289.971 -4.797.207

Note 3 - Finansielle omkostninger:

Finansielle omKoOStNINGEr, BVIIZE .....cccoveeeviieeriieeniieeiiieeiee e 0 0
Galdsbreve kommanditiSter .........coovevviienieniiieiiiniiiiceeceeeeeeen 283.800 283.800
Mellemregning med tilknyttet virksomhed ..............ccocceiniinninnnne 4.300 4.270

288.100 288.070
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Side 11

NOTER - fortsat
31/12-2017 31/12-2016

Note 4 - Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kr. kr.

Kommandit  Stemme- og  Stemme- og
Navn: Hjemsted Kapital ejerandel ejerandel
Windpark Timpberg ApS & Co. Berlin  Euro 1.400.000 100% 100%
Dritte Wind KG
Anskaffelsessum 1. JaNUAT .........ccoceevieniiiiienieceeeeee 10.674.023 10.674.023
Anskaffelsessum 31. december ........ccocccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiee 10.674.023 10.674.023
Verdiregulering 1. JanUAr .......c.ccoocveeiiieniinieenienececceeee e - 5.105.654 51.927
UdIOANING ...t - 371.398 - 360.374
ATELS TESUILAL ..ot 289.971 - 4.797.207
Verdiregulering 31. december ..........ccoceeviieniiiiiiniiiiies - 5.187.081 - 5.105.654
Regnskabsmassig vaerdi 31. december ..........ccceeeveeeviieenieeeiieennnnnn, 5.486.942 5.568.369

Note 5 - Egenkapital

Stamkapital, 100 andele af kr. 200.000 ...........cccccevviviriininninniinenn 20.000.000 20.000.000

Kontant opkravet andel af stamkapital:

Kontant Opkra&vet Primo .........cceeeeveeerieeniieeniieeniee e 4.136.240 4.136.240
OPKIEBVEL 1 2017 .eevieieieeiee ettt e 0 0
Kontant opkrevet andel af stamkapital 31. december ...................... 4.136.240 4.136.240

Overfort resultat:

SAlAO PIIMO ..veevvieieitieieeiieeie ettt ettt st ae e e sreeseennens -2.683.072 2.469.235
OVErfart af Arets TESULLAL «.ooveeeeeeeeeee e -67.710 -5.152.307
OVEITBIE ] NEBSTE AT oo e e e eeeeeeae e -2.750.782 -2.683.072
EGENKAPITAL T ALT ..o 1.385.458 1.453.168
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NOTER - fortsat

Forfalden Forfalden Forfalden
Note 6 - Gaeldsforpligtelser u/l ar 1-5ar e/5 ar

KommanditiStlan .........cccoeceveeiiieiieneneneneneecene 103.911 1.932.900 2.017.477
103.911 1.932.900 2.017.477

Note 7 - Eventualforpligtelser

Resthaftelse overfor Windpark Timpberg ApS & Co. Dritte Wind KG pr. 31. december 2017
udger t.Euro 927/t DKK 6.899.

Note 8 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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