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Sun-Way ApS
Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. saptember 2016 for Sun-Way ApS,

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfatteise, at &rsregnskabet giver et retvisende biflede af selskahets aktiver, passiver og
finansielle stifling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggreise for de
forhold, bereiningen omhandler,

Arsrapporten indstifles tit generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22. december 2016
Direktion:

Mads Bygballe Christiansen
direkipr

Bestyrelse:

Pet B'f / |
peter baggr”” /.

f./ Tony ifiitris Lund- /;f
I Burféister ;
» I/

(‘/I. J \\""-‘

Michael Bygbamié
Christiansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Sun-Way ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Sun-Way ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede T overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser elter fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konkiusion om drsregnskabet pé grundlag af vores revision, Vi har ud-
fort revisionen | overensstemmelse med Internationale standarder om revision og yderligere krav

ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt plani@gger og udfgrer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
opiysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaassige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tii forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 | overensstemnmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har | henhold til rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handtinger i tiliaeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores op~
fattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 22. december 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 307G 02 28

Mads Meld '
statsaut. r visor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

sun-way Aps er holdingseiskab for Seatravel A/S, Ruby Rejser ApS og Travelnorth Incoming ApS, og
varetager tillige en raekke faellesfunktioner for disse selskaber inden for administratien, ekonomi og
marketing.

Den overordnede strategl er at udbyde specielle og unlkke rejser, i hej grad rettet mod aktiv ferie,
eksempelvis cykfing, vandreture, ski, eller bidferier. Reiserne udbydes som individuelle-, faefles- eller
grupperejser, under disse brands - Ruby Rejser, Ruby Cycling, Seatravel, Strobel, Travelnorth, Bike
Denmark og Travelnorth Incoming. -

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets resulfat blev pd 5.757.567 kr., hvilket ledelsen anser som filfredsstiliende.
Der er i aret blevet brugt mange ressourcer pd optimeringer, og eksekvering af synergier i og pa tveers

af seiskaberne. Den proces fortseetter de kommende ar, og danner platform for den fortsatte veekst-
strateqi.

1 ret er ejerandel | Mycruise Holding ApS (15 %) blevet solgt. Aktiviteterne i Strobel Rejser er blevel
tilkgbt, og Sun-way ApS har forsat en strategi om yderiigere opkgh, og relevante akkvisitionsmulig-
heder evatueres lgbende.

Det forventes et ordinaert resultat pa tisvarende niveau | indevaerende regnskabsar,

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansietle stilling vaesentligt.




sun-Way ApS

Arsrapport 2015/16
Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Resultatopggrelse
2015/16 2015
Note kr. 12 mdr. 9 mdr.
Bruttofortjeneste/bruttotab 1.682.275 -14.833
2 Personalecmkostninger -1.447.025 -80.540
Afskrivninger af materielfe anlaegsaktiver -5.102 0
Resultat fgr finansielle poster 230.148 -95.373
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,336.533 739.744
Indteegter af kapltalandele i associerede virksomheder 1.325.486 0
3 Finansielle indtaagter 14.688 134.104
4 Fipansielte omkostninger -120.124 “74.467
Resultat far skat 5.786.731 704.008
5 Skat af drets resuftat -29.164 13,169
Arets resultat 5.757.567 717177
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytie indregnet under egenkapitalen 2.500.600 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.224.200 786,729
Overfart resuftat 33.367 -269.552
5,757.567 717.177




Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anfeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i assacierede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilyodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgedehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende seiskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i ait
AKTIVER L ALT

Sun-Way ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2015

53.517 0

126.911 0
18(.428

13.231.938 9,428.220

o] 474515

114.260 0

13.346.198 9.902.735

13.526.626 9.902.735

62.500 4]

87.560 677.637

0 130.000

103.155 145.720

2 1

253.217 953.358

26.055 148.860

279.272 1,102.218

13.805.898 11.004.953




Sun-Way ApS

Arsrapport 2015/16
Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Balance
Note kr. 2015/16 2015
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 4,686,921 1.462.721
Overfart resultat 1.220.529 619.977
Foresldet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 200.000
Egenkapital i alt 8.532.450 2.407.698
Galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld ti banker 2.185.770 2,996,512
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 265,338 0
Gaald til tilknyttede virksomheder 1.290.185 4,064,607
Skyldig selskabsskat 9.100 0
Anden gaeld 1,523,055 1.536.136
5.273.448 8.597.255
Galdsforpligtelseri alt 5.273.448 8.597.255
PASSIVER 1 ALT 13.805.898 11.004.953

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventuaiposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser




Sun-Way ApS

Arsrapport 2015/16
Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Egenkapitalopgarelse
Reserve for
nettoopskriv- Foresldet
ning efter indre Overfart udbytte for
ke. Anpartskapital veerdi resultat reqnskabsédret 1aft
Egenkapital 1. oktober 2015 125.000 1.462.721 619977 200.000 2.407.698
Arets resultat 0 3.224.,200 33.367 2.500.000 5.757.567
Andre veaerdireguleringer af
egenkapital 0 o} 567.185 0 567.185
Udloddet udbytte 0 O O -200.000 -200.000
Egenkapital 30. september 2016 125.000 4.686.921 1.220.529 2.500.000 8.532,450
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sun-Way ApS for 2015/16 er aflagti overensstemmelse med drsregnskabsliovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder,

Arsregnskabet er afiagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resuitatopggrelsen

Nettoomsething

Indtaegier ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsaetningen svarer tii salgsveerdien af arets udferte tjenesteydelser (praoduktions-
metoden).

Nettoomsaetning méles tit dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekski. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes I nettoormsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomseetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstiliing,
arbejde udfprt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne omkost-
ninger med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget Ll én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostainger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i &rets Igb, herunder omkostninger til reklame, administration, lokaler m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives fine-
art over den forventede brugstid, baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwiil 5 ar

Afskrivningsgrundiaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
srt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ar
Indretning af iejede tokaler 3ar

Indtaegter af kapitatandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang udbyttet ikke oversti-
ger den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Posten omfatter herudover den forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
efter etiminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwitt og andre
merveerdier pa erhvervalsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret, Finansialle poster omfatter renteindizeqgter og -omkostninger samt tillaag og godtgerel-
se under acontoskatieordningen m.v.

10
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatepggrelsen med den del, der kan henfgres til rets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet | egenkapitalen.

Modersetskabel og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske seiskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (futd fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
og foretager afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskalningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud il nedsaatteise af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat - herunder som fglge af andring | skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den def, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver méles it kostpris med fradrag af akkumuterede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvoer aktivet er klar ti brug.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmeessigt eje-
de andel af virksomhedernes egenkapital, med fillaag af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fra-
drag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med nega-
tiv indre vaerdi méles til O kr. Virksomhedens forholdsmassige andel af en eventuel negativ egenkapi-
tal modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen [ det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang madervirksomheden har en retiig eller fak-
tisk forpfigielse til at dazkke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males tit kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den ak-
kumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den assoclerede virksomhed eierperioden, behand-
les som en redukftion af kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i resultat-
opggrelsen pa salgstidspunktet og opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kastninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mites til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer il nominel vaerdi. Der fore-
tages nedskrivning til imgdegdelse af tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresiaet udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&r-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skatiemazssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige torskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstiet p anskaifelsestidspunktet uden a have indvirkning pa resuliat eller skattepligtig indkomst. 1
de tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskeilige beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat maies pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med batancedagens lovgiviing
vil vaere gaeldende, ndr den udskudie skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at bfive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser inden for samme jurisdiktion.
/ndring | udskudt skai som fglge af andringer i skattesatser indregnes j resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hasftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne [ takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningshidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tifgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi, hvilket saadvanligvis svarer tif nominel
vaardi.

12




Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Finansielle ind{zegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomhader
Andre finansielle indizegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af &rets resuitat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidiigere r

Materielle anlagsaktiver

kr.

Tilgang i arets lab

Kostpris 30, september 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

Afskrives over

Sun-Way ApS

Assrapport 2015/16
2015/16 2015
12 mdr, 9 revdr.
1.360.227 80.540
83.058 4]
3.740 0
1.447.025 80.540
0 4,104
14.688 130.000
14.688 134.104
73.321 37.288
46.803 37.179
120.124 74.467
20.064 -8.219
9.100 0
0 -4.,950
29.164 -13.169
Andre anlzg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler 1 alt
55.030 130,500 185.530
55.030 130.500 185.530
1.513 3.589 5.102
1.513 3.589 5,102
53.517 126.911 180.428
3ar 34r
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2015

Tilgang ved fusion/keb af
virksomheder

Tilgang i arets igb

Kostpris 30. september 2016

Vardireguleringer
1. oktober 2015
Udioddet udbytte
Andel af arets resultat /
Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalposteringer i tilk.
virksomheder
Afskrivning af goodwill
Tilbagefarsel af nedskrivninger
tidligere &r
Afgang i arets lgb

Vaerdireguleringer
30, september 2016

Regnskabsmaassig vaerdi
30. september 2016

Sun-Way ApS

Arsrapport 2015/16
Kapitalandete i Kapitalandele i

tilknyttede associerede Andre
virksamheder virksomheder tilgodehavender Talt
7.965.500 505.751 0 8.471.251
g -485.750 0] -485.750
) -20.001 114.260 94,259
7.965.500 0 114.260 8.079.760
1.462.720 -31,236 0 1.431.484
-1.100.000 0 0 -1.100.000
4.818.212 0 G 4.818.212
567,185 0 0 567.185
-481.679 0 0 -481.679
4] 20.001 0 20.001
4] 11.235 0 11.235
5.266.438 0 0 5.266.438
13.231.938 0 114.260 13.346.198

Den regnskabsmasssige vaerdi af tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre vaerdi i
de titknyttede virksomheder pa 11.506 t.kr., og goodwill med en regnskabsmazssig veerdi pd 1.726
t.ir.

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder

Seatravel A/S Aarhus 100,00 % 3.641.033 1.103.761
Travelnorth Incoming ApS Aarhus 100,00 % 1.019.735 1.024.914
Ruby Rejser ApS Aarhus 160,06 % 6,845.153 2.694,716

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet en lejekontrakt vedrarende et lejemél. Lejeforpligtelsen udger | opsigelsesperio-
den 611 t.kr.

Selskabet indestar for dattersefskabat Ruby Rejser ApS' tejeforpligtelser der udgar 1.077 t.kr.iop-
sigelsesperioden.

Sikkerhedsstiilelser

Sun-Way ApS ha stillet sikkerhed overfor et pengeinstitut for hele datterselskabet Ruby Rejser ApS’
mellemvazrende med pengelinstituttet.
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