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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2016 - 31.
august 2017 for Petersen & Olsen Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. august 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 7. december 2017
N

e ek
Elisabeth Anne Wreford Lone Wedege
Andersen

gélhardt

formand

Anne Ramsgaard Peetz




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Petersen & Olsen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Petersen & Olsen Invest A/S for regnskabsaret 1. september 2016 - 31.
august 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uath@ngige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

J Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 7. december 2017

Christensen Kjeerulff

Statsautoris Revisionsaktieselskab
56 41

ulff Jergensen
statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Associeret virksomhed

Petersen & Olsen Invest A/S

c/o Nord Ejendomsadministration ApS
Kildebakken 1

2860 Soborg

CVR-nr.: 314504 11

Stiftet: 10. juli 1934

Hjemsted: Seborg

Regnskabsér: 1. september 2016 - 31. august 2017

84. regnskabsar
Flemming Bak Engelhardt, formand
Elisabeth Anne Wreford Andersen
Lone Wedege
Anne Ramsgaard Peetz
Per Gerup Therkildsen, direkter
Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kobenhavn K
Danske Bank

EAWAN HOLDING ApS

Ejendomsaktieselskabet Digebo, A/S, Valby
A/S Sinus Codanus, A/S, Seborg

Ejendomsanpartsselskabet "Ved Lufthavnen A 3", Seborg




Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets driftsindtzegter udger afkast af investeringer i pantebreve, ejendomsaktieselskaber og
ejendomsinteressentskaber samt udlejning og salg af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsetning udger DKK 723.374 kr. mod DKK 786.024 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat ef-
ter skat udger DKK 3.355.076 kr. mod DKK 4.326.342 kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes
med, at selskabet i arsrapporten for 2015/16 havde indteegter fra salg af 3 ejerlejligheder og forventede en
omsatning for 2016/17 i samme niveau niveauet, hvor der i aret er solgt 2 ejerlejligheder. Ledelsen anser
arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Note

Nettoomsztning
Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Driftsresultat

Resultatandel af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandel af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandel af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtsegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Udbytte for regnskabséret

Overfores til overfort resultat

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
723.374 786.024
2.418.095 3.434.032
-676.173 -828.646
2.465.296 3.391.410
-187.500 -221.250
-43.178 -50.585
2.234.618 3.119.575
603.597 1.334.209
478.410 42.379
498.807 755.423
65.315 1.879
-153.539 -431.212
3.727.208 4.822.253
-372.132 -495.911
3.355.076 4.326.342
1.580.814 2.132.010
3.500.000 275.255
0 1.919.077
-1.725.738 0
3.355.076 4.326.342
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Balance 31. august

Aktiver

2017 2016
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 10.645.804 12.522.361
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 30.000 30.000
Materielle anleegsaktiver i alt 10.675.804 12.552.361
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.235.979 9.603.879
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.231.837 1.469.369
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.204.213 9.546.853
Finansielle anleegsaktiver i alt 19.672.029 20.620.101
Anleegsaktiver i alt 30.347.833 33.172.462
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 802.042 0
Tilgodehavende selskabsskat 284.147 937.705
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 901.345
Andre tilgodehavender 275.459 2.266.284
Periodeafgransningsposter 13.247 15.179
Tilgodehavender i alt 1.374.895 4.120.513
Andre veerdipapirer og kapitalandele 24.280 19.580
Veardipapirer i alt 24.280 19.580
Likvide beholdninger 3.044.497 301.662
Omszetningsaktiver i alt 4.443.672 4.441.755
Aktiver i alt 34.791.505 37.614.217
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Balance 31. august

Note

10
11
12

13

14
15

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Selskabsskat
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2017 2016
500.000 500.000
11.000.142 12.246.663
12.699.070 14.620.667
3.500.000 275.255
27.699.212 27.642.585
463.868 534.992
463.868 534.992
5.416.298 6.904.518
0 1.416.062

237.662 0
5.653.960 8.320.580
42 0

78.902 97.595
26.202 22.677
869.319 995.788
974.465 1.116.060
6.628.425 9.436.640
34.791.505 37.614.217




Noter

2016/17 2015/16
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 187.500 221.250
| 187.500 221.250
Direktion 67.500 101.250
Bestyrelse 120.000 120.000
187.500 221.250
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
2.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 153.539 431.212
153.539 431.212
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 443.256 534.556
Arets regulering af udskudt skat -71.124 53.217
Regulering af tidligere ars skat 0 -91.862
372.132 495.911
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Noter

4.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. september 2016
Afgang i arets lab

Kostpris 31. august 2017

Opskrivninger 1. september 2016

Arets tilbageforsel af opskrivninger p& atheendede aktiver
Opskrivninger 31. august 2017

Af- og nedskrivninger 1. september 2016

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. august 2017

5.  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. september 2016
Kostpris 31. august 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. august 2017

10.072.574 12.398.198
-1.553.265 -2.325.624
8.519.309 10.072.574
2.573.772 3.096.966
-298.449 -523.194
2.275.323 2.573.772
-123.985 -90.203
-43.178 -50.585
18.335 16.803
-148.828 ~123.985
10.645.804 12.522.361
30.000 30.000
30.000 30.000
30.000 30.000
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Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. september 2016
Kostpris 31. august 2017
Opskrivninger 1. september 2016

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. august 2017

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

31/8 2017 31/8 2016
870.933 870.933
870.933 870.933

8.732.946 9.923.625
603.597 1.334.209
-971.497 -2.524.888

8.365.046 8.732.946

9.235.979 9.603.879

Regnskabs-

meessig vaerdi
hos Petersen &
Olsen Invest

Ejerandel Egenkapital Arets resultat A/S

Ejendomsaktieselskabet Digebo,
Valby 51,11 % 4.624.139 1.245.501 6.872.582
A/S Sinus Codanus, Sgborg 64,76 % 10.612.387 -51.079 2.363.397
15.236.526 1.194.422 9.235.979
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. september 2016
Kostpris 31. august 2017
Opskrivninger 1. september 2016

Arets resultat for afskrivninger p& goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmzessig veerdi 31. august 2017

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel

Ejendomsanpartsselskabet "Ved
Lufthavnen A 3", Seborg

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. september 2016

Kostpris 31. august 2017
Opskrivninger 1. september 2016

Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. angust 2017

Nedskrivninger 1. september 2016
Arets nedskrivninger
Udbetalt udbytte, andre kapitalandele

Nedskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. august 2017

25,12 %

31/8 2017 31/8 2016
814.609 814.609
814.609 814.609
654.760 1.278.082
478.410 42.379

-715.942 -665.701
417.228 654.760
1.231.837 1.469.369
Regnskabs-

meessig veerdi
hos Petersen &
Olsen Invest

Egenkapital Arets resultat A/S
4.903.811 1.904.331 1.231.837
4.903.811 1.904.331 1.231.837

9.795.905 9.795.905
9.795.905 9.795.905
4.091.002 2.926.804
546.283 1.164.198
4.637.285 4.091.002
-4.340.054 -2.803.132
-47.476 -408.775
-841.447 -1.128.147
-5.228.977 -4.340.054
9.204.213 9.546.853
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Noter

10.

11.

12.

13.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. september 2016

31/8 2017 31/8 2016
500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. september 2016
Oplesning af tidligere ars opskrivninger
Udbetalt udbytte

Arets opskrivninger

Overfort resultat

Overfort resultat 1. september 2016

Arets overforte overskud eller underskud
Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udbetalt udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. september 2016

Rest udbytte overfort til overfort resultat
Udbetalt udbytte

Udbytte for regnskabséaret

Geld til realkreditinstitutter

Realkredit Danmark, DKK 7.390.000
Realkredit Danmark, DKK 686.000

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

12.246.663 14.956.583
-298.449 -523.194
-2.528.886 -4.318.736
1.580.814 2.132.010
11.000.142 12.246.663
14.620.667 8.382.854
-1.725.738 1.919.077
-2.724.745 0
2.528.886 4.318.736
12.699.070 14.620.667
275.255 1.000.000

0 -21

-275.255 -999.979
3.500.000 2775.255
3.500.000 275.255
4.730.298 6.218.518
686.000 686.000
5.416.298 6.904.518
5.160.000 5.470.000
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Noter

14.

15.

31/8 2017 31/8 2016

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 5.416 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. august 2017 udger 10.646 tkr.

I ejendomme Jagerhaven er der tinglyst ejerpantebreve pa i alt DKK 4.850.000. Ejerpantebreve
beror i depot i Danske Bank og er stillet til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank A/S.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Det samlede beleb for perioden 1. september 2016 - 16. februar 2017 er opgjort i Petersen & Olsen
Invest A/S. Det samlede belgb for perioden 17. februar 2017 - 31. august 2017 er opgjort i
EAWAN Holding ApS.

Selskabet hafter solidarisk sammen med de ovrige interessenter for forpligtelser i
ejendomsinteressentskaberne:

I/S Hessensgade 45 m.fl.
I/S Matr. nr. 2 ch, Ordrup
1/S Matr. nr. 4 ok, Hvidovre

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med EAWAN Holding ApS, CVR-nr. 38423703
som administrationsselskab og heafter fra og med regnskabséret 2012 forholdsmassigt for skatte-
krav i sambeskatningen.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heaeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 946 t.kr.

15




Noter

15.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Petersen & Olsen Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning indeholder lejeindtaegter vedrarende grunde og bygninger. Nettoomsatning indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang, og
safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive

moms og afgifter.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

lazgsaktiver.
Resultat ved salg af lejligheder opgeres pr. den dato kebsaftalen er underskrevet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision og kontorhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige driftsomkostninger for udlejede ejendomme, dvs.
omkostninger til ejendomsskatter, andel af feellesudgifter til ejerforening samt vedligeholdelsesudgifter
mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer

regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke p& grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fasts@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en @ndring i regnskabsmeassigt skeon.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sé-
fremt den regnskabsmeassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narverende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, méles til dagsvaerdi pa balanceda-
gen. Bersnoterede vaerdipapirer males til berskurs. Vardipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til en
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)

pé balancedagen.

FEgenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nér opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplases helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for opskrivninger indeholder desuden op- og nedskrivninger samt erhvervede udbytter der
relaterer sig til selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og andre
verdipapirer og kapitalandele der indregnes under anlaegsaktiver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Petersen & Olsen Invest A/S forholdsmaessigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambe-

skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslédn svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 14-
nets underliggende kontantveerdi pé laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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