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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2016 for AL Finans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 6. februar 2017
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Intern revisions erkleeringer

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for AL Finans A/S giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
0g pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Den udferte revision

Vi har revideret arsregnskabet for AL Finans A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens
gennemfgrelse i finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og internationale standarder om
revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfgrt séledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne
kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod
regnskabsafleeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belzb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker derfor ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen, eller i @vrigt synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

abj f 2017

C risto(f r Max Jensen
Revisionsa;ﬁef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AL Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AL Finans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundiag for vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier tilsidesasttelse af intern kontrol.



4" al finans

Arsrapport 2016 Side 6 af 23

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 6.februar 2017

Deloitte
Statsauteriseret Revisionspartnerselskab
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og nagletal

2016 2015 2014 2013 2012

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal
Nettoomseetning 228.508 208.773 213.100 185.902 168.628
Bruttoresultat* 188.580 156.566 165.514 160.832 131.657
Driftsresultat* 53.337 49.166 55,549 51.935 38.599
Resultat af finansielle poster 342 473 2.387 3.995 -2.077
Arets resultat 34.836 33.076 37.587 36.686 20.707
Samlede aktiver 4.052.469 3.740.965 3.250.958 2.890.549 2.540.209
Investeringer i materielle anleegsaktiver 182.059 89.014 68.291 64.956 66.233
Egenkapital 245.338 210.502 177.426 139.839 103.153
Gns. antal medarbejdere (stk.) 77 76 79 79 74
Nolgetal
Egenkapitalens forrentning (%) 15,3 17,1 23,7 30,2 223
Soliditetsgrad (%) 6,1 5,6 55 4,8 41
Overskudsgrad (%) 14,8 16,4 18,5 19,0 13,9
Afkastningsgrad (%) 1,2 1,2 1,6 1,7 1,2
Resultat pr. medarbejder (t.kr.) 616,0 602,0 657,0 636,0 408,0

* Hovedtal for 2012-2014 er tilrettet med nedskrivninger, for at opna et mere retvisende billede. @vrige hoved- og n@gletal er ikke

pavirket heraf.

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og negletal

2015. Der henvises til definitioner i note 1 om anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING - fortsat

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar af udlan til private og erhvervsvirksomheder til anskaffelse af biler, finansie-
ring af kebekontrakter fra autoforhandlere, leasing - hovedsageligt af biler - samt factoring.

Udvikling 1 aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets ordinzere resultat for skat blev et overskud pa t.kr 47.406 mod et overskud pa t.kr. 45.731 i
2015. Resultat efter skat udger t.kr 34.836 mod t.kr 33.076 i 2015. Egenkapitalen udger herefter t.kr
245.338 pr. 31.12.2016 mod t.kr 210.502 pr. 31.12.2015.

Det hojere realiserede resultat i 2016, er afledt af en samlet vaekst i udlan. Tab og nedskrivninger pa de-
bitorer udgjorde i aret t.kr 6.273, mod t.kr 3.908 i 2015. Niveauet for tab og nedskrivninger er for bade
2016 og 2015 pa et historisk lavt niveau.

Resultatet anses som tilfredsstillende.

Forretningsaktiviteter

Seerlig produktomradet Leasing har udvist en tilfredsstillende nytilgang af bade kunder og aftaler, dog har
rentemarginalen p4 alle forretningsomraderne haft en nedadgaende tendens som fglge af det generelt
lavere markedsrenteniveau. Den samlede vaekst har i 2016 veeret pa niveau med det budgetterede for
Lan- og Leasingprodukterne, mens factoringproduktet har haft tilbagegang.

Forretningsomréadet factoring blev i slutningen af aret udvidet med afkgbskontrakter, hvor selskabet
kaber fakturaen til en bestemt kurs og overtager kreditrisikoen. Ultimo 2016 udger denne post 32.285
t.kr.

Personale
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet til heltidsansatte udgjorde 77 i 2016 og 76 i 2015.

Regnskabsmassige skon og vurderinger

Opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse vaesentlige aktiver og forpligtelser kreever skan,
vurderinger og forudsaetninger om fremtidige begivenheder. De anvendte skan og vurderinger er i hvert
enkelt tilfaelde baseret pa selskabets historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen anser for
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

Driftsrisici

Selskabets vaesentligste driftsmeessige risici er relateret til kreditrisici, restveerdirisici samt rente- og
likviditetsrisici. Kredit- og restvaerdirisici afdaekkes gennem en vurdering af kunde og leasingobjekter i
forbindelse med indgéelsen af de enkelte finansieringsaftaler. Rente- og likviditetsrisici afdaekkes
gennem finansiering i moderselskabet Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank.

Selskabets aktiviteter pa bilomradet pavirkes herudover i et vist omfang af den skatte- og afgiftspolitik,
som den danske stat fgrer. P& factoringomradet knytter de veesentligste risici sig til beldning af fiktive fak-
turaer eller anden form for bedrageri. De operationelle risici styres gennem forretningsgange, kontroller
og IT-modeller. Samtidig er en del af de klienters debitorer, som selskabet belaner, forsikret igennem et
anerkendt kreditforsikringsselskab.
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LEDELSESBERETNING - fortsat

Finansielle risici

Selskabet indgéar savel fastforrentede aftaler som aftaler med variabel rente. Starstedelen af selskabets
risiko pa de fastforrentede lan er afdeskket gennem indgaelse af fastforrentede lan med moderselskabet
som modpart. Selskabet har dog fortsat en mindre renterisiko pa de fastforrentede aftaler, hvilket ved
sterre renteaendringer kan pavirke de fremtidige resultater.

Valutarisici

Selskabet er i mindre omfang eksponeret i udenlandsk valuta. Som hovedregel modsvares denne risiko
af modsatrettet eksponering i forhold til kunder og klienter. Pa den baggrund vurderes selskabets
valutarisiko som minimal.

Social ansvarlighed

AL Finans A/S fglger Aktieselskabet Arbejdernes Landsbanks politik for samfundsansvar — CSR. For
neermere omtale heraf henvises til koncernregnskabet for Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank for
2016.

Forventninger til fremtiden
I det kommende ar forventes et i al vaesentlighed uforandret forretningsklima p& de markeder hvor sel-
skabet befinder sig.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtradt forhold efter balancedagen, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomsaetning

Andre driftsindtesgter
Finansielle omkostninger
Andre eksteme omkostninger
Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtesgter
Nedskrivning af andre tilgodehavender
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Noter

2016
tkr.

228.508

92.317

-100.536

-31.709

188.580

-569.664

-75.579

§3.337

342

-8.273

47.406

-12.570

34,836

2015
tkr.

208.773
69.867
-91.049
-31.025
156.566
-56.304
-51.096
49.166
473
-3.908
45,731
-12.655

33.076
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
2016 2015
Noter tkr. tkr.

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver 12.713 5.816
Immaterielle anlgsaktiver 12.713 5.816
Andre investeringsaktiver 182.701 124.380
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.810 5.027
Materielle anlagsaktiver 187.511 129.407
Andre tilgodehavender 2.004.511 1.318.019
Finansielle anlagsaktiver 2.004.511 1.318.019
Anleegsaktiver 2.204.735 1.453.242
Andre tilgodehavender 1.831.953 2.276.575
Periodeafgransningsposter 3.296 11.139
Tilgodehavender 1.835.249 2.287.714
Likvide beholdninger 12.485 9
Omsatningsaktiver 1.847.734 2.287.723
Aktiver

4.052.469

3.740.965
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

2016 2015
Noter tkr. tkr.
Aktiekapital 9 6.000 6.000
Ovwerfart overskud . 239.338 __204.502
Egenkapital 245.338 210.502
Udskudt skat 10 14.303 17.136
Andre hensatte forpligtelser 3.991 0
Hensatte forpligtelser 18.294 17.136
Geeld til tilkknyttet virtksomhed 11 700.000 700.000
Langfristede galdsforpligtelser 700.000 700.000
Geeld til titknyttet virksomhed 11 2.977.091 2.694.814
Skyldig selskabsskat 15.402 12.229
Anden gaeld 96.344 106.284
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.088.837 2.813.327
Gealdsforpligtelser 3.788.837 3.513.327
Passiver 4.052.469 3.740.965

Anwendt regnskabspraksis 1
Eventualforpligtelser 12
Ejerforhold 13

Resultatdisponering 14
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EGENKAPITALOPGQRELSE
Aktie- Owerfort
tkr. kapital overskud | alt
Egenkapital primo 6.000 204.502 210.502
Arets resultat 0 34.836 34.836
Egenkapital ultimo 6.000 239.338 245,338
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeid mv.
Pengestreamme vedragrende primeer drift

Modtagne finansielle indteegter
Betalt selskabsskat

Pengestramme vedrorende drift
Keb mv. af immaterielle anleegsaktiver
Kab mv. af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlazgsaktiver

Pengestramme vedrarende investeringer

Optagelse af 1an
Afgiwelse af lan

Pengestremme vedrsrende finansiering
Andring i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

2016
tkr.

53.337
75.579
17.720

-5.948

140.688

342

-12.229

128.801

-15.634
-182.059

57112

-140.581

282277
-258.021

24.256

12.476

9

12.485

2015
tkr.

49.166
51.746
-41.894
27.767
86.785

473
-20.323

66.935
-1.018
-89.014
30.025
-60.007

436.583
-443.516

-6.933
-5
14

9
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NOTER

Note 1 — Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore
virksomheder i regnskabsklasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i 2016 tilpasset benaevnelser af regnskabsposter og preesentationen i resultatopgerelsen
samt i balancen, og derudover foretaget reklassifikation af balanceposter. £ndringerne er foretaget med
henblik pa at give et mere retvisende billede af selskabets aktivitet og finansielle stilling.

Nedskrivninger p& andre tilgodehavender er reklassificeret fra posten Vareforbrug til en selvsteendig linje
i resultatopgerelsen, og samtidig er posten Vareforbrug aendret til Finansielle omkostninger.
Nedskrivninger, der er reklassificeret fremgar nedenfor:

2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr.

Nedskrivninger af andre tigodehavender -3.908 -6.063 -5.716 -6.306

Endvidere er likvide beholdninger blevet reklassificeret, séledes at positive indestielser i kreditinstitutter
ikke modregnes i geeld til tilknyttede virksomheder. Belgbet andrager 12.476 t.kr. pr. 31. december 20186,
og grundet belabets uveesentlige starrelse, er sammenligningstal pr. 31. december 2015 ikke zendret.

Den eendrede praesentation af resultatopgarelsen har ikke pavirket arets resultat eller egenkapitalen, da
der alene er foretaget eendringer i praesentationen, mens balancesummen er blevet foraget efter
overgangen til bruttopraesentation af likvider.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Regnskabsmassige sken og vurderinger

Udarbejdelsen af arsregnskabet forudseetter, at ledelsen foretager en reekke veesentlige skan og vur-
deringer omkring fremtidige forhold, der har indflydelse pa den regnskabsmeessige veerdi af aktiver og
forpligtelser. Kreditrisikoen pa andre tilgodehavender og restveerdirisikoen pa aktiver indregnet under
materielle anleegsaktiver er omfattet under vaesentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger.
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Note 1 — Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Ledelsens anvendte sk@n og vurderinger er baseret pa forudsastninger, som ledelsen anser for forsvar-
lige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige el-
ler ungjagtige, og uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. At foretage disse
skan og vurderinger er derfor vanskeligt, og nar disse desuden involverer kundeforhold og gvrige mod-

parter, vil de veere forbundet med usikkerhed, selv i perioder med stabile makroskonomiske forhold.

Koncerninterne transaktioner

AL Finans A/S er en del af Arbejdernes Landsbank koncernen. Ved samhandel mellem koncernens
selskaber, eller nér et selskab udferer arbejde for et andet selskab, sker afregningen pa
markedsbaserede vilkar og hvor et egentlig marked ikke forefindes, pa skennede markedsvilkar.
Alternativt sker afregningen pa omkostningsdaekkende basis.

Omregning af fremmed valuta

Beholdninger og mellemveerender i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs. Indtaegter og
udgifter i fremmed valuta er omregnet til danske kroner efter de pa transaktions- eller
realiseringstidspunktet geeldende kurser.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter renteindteegter af udlan, herunder indteegter fra finansielle leasingaktiver,
renter af tilgodehavender i kreditinstitutter samt gebyr- og provisionsindtaegter. Renteindtaegter mv.

og renteudgifter samt Igbende provision inklusive de gebyrer og provisioner, som anses som en integre-
ret del af renten, er periodiseret inden for regnskabséret.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter ved operationel leasing, indtaegter af indgaet administrations-
aftaler samt indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet herunder
avancer ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter fundingomkostninger til moderselskabet samt afgivne provisioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedragrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. og tab ved
salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Izn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af gvrige renteindteegter samt kursreguleringer.

Nedskrivninger af andre tilgodehavender

Tilgodehavender underkastets Igbende en kritisk vurdering for at afdsekke eventuelle risici for tab. Der
nedskrives lgbende til imedegaelse af tab. Nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under
nedskrivning af andre tilgodehavender.
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Skat
| resultatopgerelsen udgiftsfares beregnet skat af arets skattepligtige indkomst samt regulering af ud-
skudt skat og tidligere ars beregnede skat.

AL Finans A/S er sambeskattet med moderselskabet Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle aktiver i form af erhvervet software, indregnes til kostpris. Kostprisen omfatter de omkost-
ninger, som er medgaet til at kunne ibrugtage den enkelte software. Erhvervet software afskrives linezert
over den forventede brugstid, typisk 3 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver
Andre investeringsaktiver omfatter operationelle leasingaktiver.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pa operationelle leasingaktiver beregnes efter et annuitetsprincip og under hensyntagen til
de enkelte aktivers gkonomiske levetid, séledes at kostprisen med fradrag af en eventuel skgnnet rest-
veerdi (scrapveerdi) afskrives over leasingperioden til forventet restveerdi. Fortjeneste eller tab ved salg af
leasingaktiver ved kontraktudlab indregnes under "Andre driftsindtaegter” eller "Andre eksterne omkost-
ninger”.

Afskrivninger pa operationelle leasingaktiver omkostningsfares under regnskabsposten afskrivninger af
materielle anleegsaktiver.

Andre investeringsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
scrapveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivninger. Afskrivninger foretages linezert
under hensyn til den forventede restveerdi, over aktiverenes forventede brugstid, som forventes at veere
mellem 3-5 &r. For indretning af lejede lokaler foretages afskrivning over lejekontraktens labetid.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender omfatter bl.a. selskabets billansportefalje, afkabskontrakter, factoringkreditter og
finansielle leasingaktiver. Billan veerdianseettes til amortiseret kostpris inklusive de gebyrer og
provisioner, som anses for en integreret del af renten.
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Finansielle leasingaktiver veerdianseettes til kostpriser med fradrag af afdrag og stiftelsesprovisioner.

Selskabets lane-, factoring- og leasingengagementer samt afk@b er i overensstemmelse med god
regnskabspraksis blevet underkastet en kritisk vurdering. Der foretages nedskrivning pa udlan, nar der er
objektiv indikation for vaerdiforringelse, og pavirkningen af de pagaeldende begivenheder har en virkning
pa starrelsen af de forventede fremtidige betalinger. Selskabets nedskrivninger foretages savel
individuelt som gruppevist.

Store engagementer er individuelt vurderet. Nedskrivningen opgeres som forskellen mellem den regn-
skabsmeessige veerdi af udlanet for nedskrivninger og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige penge-
stramme.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemzaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m& afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser omfatter bl.a. skyldige renter og méales til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel vaerdi. Andre geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdien.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktiviteter for aret, arets forskydning i likvider, samt selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning. Til likvider henregnes selskabets indestaender i banker.

Pengestramme vedragrende driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt skat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrgmme vedrarende finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt forggelse eller nedbringelse af rente-

baerende gaeld.

Hoved- og nagletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfore-

nings "Anbefalinger & Nagletal 2015".

Nggletal Beregningsformel
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Overskudsgrad (%) Resultat fgr skat x 100
(Nettoomsaetning + andre driftsindtesgter)

Afkastningsgrad (%) Resultat far skat x 100
Samlede aktiver

Resultat pr. medarbejder (t.kr.) Resultat fer skat
Antal medarbejdere

Nagletal udtrykker
Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Hvor stor en del af virksomhedens
nettoomseetning, der bliver til
overskud.

Den rente virksomheden skaber pa
sine aktiver.

Virksomhedens resultat fordelt pr.
medarbejder
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2016 2015
tkr. tkr.
Note 2 Personaleomkostninger
Gager og lgn 49.471 47.232
Pensioner 4,928 4.849
Andre omkostninger til social sikring 253 354
Lensumsafgift 5.012 3.869
Personaleomkostninger i alt 59.664 56.304
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 77 76
Ledelsesvederlag
Samlet for ledelseskategorier 1.699 2.211
Ledelseswederlag i alt 1.699 2.211
Note 3 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anlzegsaktiver 8.736 6.034
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 66.843 45,062
75.579 51.096
Note 4  Skat af arets resultat
Aktuel skat 15.402 12.230
Andring af udskudt skat -2.833 73
Regulering vedrarende tidligere ar 1 352
12.570 12.655
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Note 5 Immaterielle anlazgsaktiver Erhverede
Immaterielle

tkr.

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Note 6  Materielle anleegsaktiver
tkr.

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Note 7 Andre tilgodehavender

Tilog med 1 ar
Ovwer 1 4r og til og med 5 &r
Ower 5 ar

Andre
investerings-
aktiver

203.165
180.338
-113.606

T 269.807

-78.785
-65.578

57.167
-87.196

—182.701

2016
tkr.

1.831.953
1.785.188

219.323

3.836.464

anleegsaktiver

36.271
15.634
-1.134
50.771

-30.455
-8.736
1.133
-38.058

12.713

Andre anleeg
driftsmateriel
og inventar

8.132
1.721
-1.761
8.092

-3.105
-1.265

1.088
-3.282

4.810

2015
tkr.

2.276.575
1.222.466
95.553

3.594.594
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Note 8 Periodeafgre nsningsposter
Periodeafgrae ningsposter udgsres afforudbetalte omkostningervedr. Ign og abonnementer.
Note 9  Aktiekapital Palydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal kr. tkr.
Ordinzere aktier 168 1,0 168
Ordinzere aktier 86 2,0 172
Ordingere aktier 40 40 160
Ordinzere aktier 2 5,0 10
Ordinzere aktier 1 10,0 10
Ordinesre aktier 1 480,0 480
Ordinaesre aktier 1 5.000,0 5.000
Aktiekapital i alt 299 6.000
Der har ikke veeret endret pa aktiekapitalens sammensaetning de seneste 5 ar.
2016 2015
tkr. thr.
Note 10 Udskudt skat
Primo 17.136 16.710
/AEndring i resultat vedrgrende udskudt skat -2.833 426
Uitimo 14.303 17.136
Note 11 Gzeld til tilknyttet virksomhed
Til og med 1 &r 2.977.091 2.694.814
Ower 1 &r 700.000 700.000
3.677.091 3.394.814
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Note 12 Eventual forpligtelser

2016 2015
tkr. tkr.
Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 790.047 726.613

| forbindelse med at selskabet efter regleme om forholdsmaessig betaling af registreringsafgift selv berigtiger
den skyldige afgift, haefter selskabet labende over for Skat for retmeessig betaling af registreringsafgiften.

Selskabet har veesentlige leje- og leasingforpligtelser for & mio. kr. Forpligtelserne fordeler sig med 3 mio. kr.
inden for 1 ar og 3 mio. kr. fra 1 til 5 ar. Leje- og leasingforpligtelsemne vedrarer lokaler, hvorfra selskabet
driver virksomhed.

Selskabet er sambeskattet med gwrige selskaber i Arbejdernes Landsbank koncernen. Som helejet

dattendrksomhed heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med ewrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og royalties mv.

Note 13  Ejerforhold og koncernforhold

Selskabet er 100% ejet af Aktieselskabet Arbejdemes Landsbank, Vesterbrogade 5, 1620 Kabenhawn V
og indgér saledes i koncernregnskabet for Aktieselskabet Arbejdemes Landsbank.

Neertstéende parter med bestemmende indflydelse er moderselskabet Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
samt selskabets direktion og bestyrelse.
Note 14 Resultatdisponering 2016 2015

tkr. tkr.

Forslag til resultatdisponering
Ovwerfert til egenkapitalresener 34.836 33.076

34.836 33.076




