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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2018 for:
Stiba Holding ApS
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 21. juni 2019

DIREKTION

Stig Balsby Jgrgensen
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REVISIONSPATEGNING

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Stiba Holding ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabséaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning pa sammenligningstallene
af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets kapitalandele i UAB Mondaga, der er en udenlandsk tilknyttet virksomhed, er medtaget med
831 tkr. i balancen pr. 31. december 2018 og UAB Mondagas resultat er indregnet med O kr. i
resultatopggrelsen.

Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede veerdi af Stiba Holding
ApS' kapitalandele i UAB Mondaga pr. 31. december 2018, idet vi ikke har haft adgang til UAB
Mondagas finansielle oplysninger. Som fglge heraf har vi ikke veeret i stand til at afggre, om eventuelle
endringer af disse belgb er ngdvendige, ligesom vi ikke kan afggre, om kapitalandelene i UAB
Mondaga er malt til indre vaerdi i henhold til Stiba Holding ApS" regnskabspraksis for indregning og
maling af tilknyttede virksomheder.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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REVISIONSPATEGNING

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 21. juni 2019
JL Revisorer ApS

CVR nr. 31332699

Jens Elkjeer-Larsen
Registeret Revisor

MNE nr. mnel5648
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Stiba Holding ApS
Stormgade 272
6715 Esbjerg

Telefon: 75176147
E-mail: sbj@stibabb.dk
CVR-nr.: 31431603
Stiftet: 15-05-2008
Hjemsted: 6715 Esbjerg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

DIREKTION
Stig Balsby Jgrgensen

REVISOR

JL Revisorer ApS
John Tranums Vej 25
6705 Esbjerg @
Telefon 76602266

PENGEINSTITUT
Danske Bank

Torvet 18

6700 Esbjerg
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er at besidde kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

GENERELT

KONCERNFORHOLD
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSE

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRE DRIFTSINDTZAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

RESULTATANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kgb af tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Bruttotab -23.357 -61.329
Andre driftsomkostninger 0 -2.619
DRIFTSRESULTAT -23.357 -63.948
Indtjening tilknyttet virksomhed -4.327.898 -5.029.122
Indtjening associeret virksomhed -289.941 51.546
2 Finansielle indteegter 632.765 553.501
3 Finansielle omkostninger -1.095 1.596
ARETS RESULTAT FOR SKAT -4.009.526 -4.486.427
Skat af arets resultat -133.328 -108.183
ARETS RESULTAT -4.142.854 -4.594.610

Resultatdisponering

Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode -4.277.898 -3.919.426
Overfart resultat 135.044 -675.184
Disponering i alt -4.142.854 -4.594.610
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 43.243.168 47.571.066
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.273.727 14.324.768
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.264.223 1.554.164
Andre tilgodehavender 1.500.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 62.281.118 63.449.998
ANLAEGSAKTIVER 62.281.118 63.449.998
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser -1 1
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 276.584 0
Andre tilgodehavender 15.000 15.000
Tilgodehavender selskabsskat 276.000 0
Tilgodehavender 567.583 15.001
Likvide beholdninger 39 1.722.605
OMSATNINGSAKTIVER 567.622 1.737.606
AKTIVER 62.848.740 65.187.604

ARSRAPPORT 2018 FOR STIBA HOLDING APS 13



BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 290.000 290.000
Reserve efter indre veerdi’s metode 36.313.054 40.590.952
Overfart resultat 23.718.812 23.583.768

4 Egenkapital 60.321.866 64.464.720
Pengeinstitutter 3.727 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.000 12.743
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.426.064 622.059
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 88.081 88.081
Anden geeld 2 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.526.874 722.883
GALDSFORPLIGTELSER 2.526.874 722.883
PASSIVER 62.848.740 65.187.604

5 Eventualforpligtelser

6 Pantseetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

2018 2017

PERSONALEOMKOSTNINGER

‘

Antal heltidsbeskeeftigede 1 1

2 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed 632.765 553.501

Finansielle indtaegter 632.765 553.501

3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Andre finansielle omkostninger -1.095 1.596

Finansielle omkostninger -1.095 1.596
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NOTER

EGENKAPITAL

Reserve indre

Virksomheds- vaerdi Overfort
kapital =rdis resultat
metode
Primo 290.000 40.590.952 23.583.768 64.464.720
Forslag til resultatdisponering -4.277.898 135.044 -4.142.854
Ultim o 290.000 36.313.054 23.718.812 60.321.866

ARSRAPPORT 2018 FOR STIBA HOLDING APS

16



NOTER

5 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har indgéet solidarisk selvskyldnerkaution for gvrige koncernvirksomheders mellemvaerende
med pengeinstitutter, ialt 21.000 tkr. pr. 31. december 2018.

Selskabet har indgaet selvskyldnerkaution for geeld til realkredit i A/S Bolig Hjortshgj. Kautionen er
begraenset til maksimalt 2.600 tkr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Stiba-koncernen. Som
administrationsselskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter, og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties inden for

sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse udggr 0
kr. pr. 31. december 2018.

6 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Der er ikke afgivet pantseetninger og sikkerhedsstillelser i virksomhedens aktiver.
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