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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2021 for K/S Westerwald, Tyskland.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hørsholm, den 20. maj 2022

Bestyrelse

Mathias Mikkel Johansen Johnny Poulsen Kristian Barslund Jensen
Formand næstformand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kommanditisterne i K/S Westerwald, Tyskland

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for K/S Westerwald, Tyskland for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-
tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-
tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fort-
sætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 20. maj 2022

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kaj Kromann Laschewski
statsautoriseret revisor
mne32783
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Westerwald, Tyskland

Lyngsø Alle 3

2970 Hørsholm

CVR-nr.: 31 43 08 01

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Mathias Mikkel Johansen, Formand

Johnny Poulsen, næstformand

Kristian Barslund Jensen

Komplementar Europa Ejendomme ApS

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift og udlejning af investeringsejendomme i Tyskland beliggende i
områderne Heiligenroth, Lahnstein og Hachenburg.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 7.547.612 kr. mod 7.771.295 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter
skat udgør -4.178.605 kr. mod 6.815.063 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat som forventet.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

I forbindelse med afhændelse af ejendommene efter status, er der realiseret en gevinst ved indfrielse
af rente-SWAP på ca. 4.656 t.kr. 
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Bruttofortjeneste 7.547.612 7.771.295

Værdiregulering af investeringsejendomme -12.793.188 2.767.175

Driftsresultat -5.245.576 10.538.470

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 408.916 386.090
Andre finansielle indtægter 3.058.038 103

2 Øvrige finansielle omkostninger -2.399.983 -3.415.976

Resultat før skat -4.178.605 7.508.687

Skat af årets resultat 0 -693.624

Årets resultat -4.178.605 6.815.063

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 0 6.815.063
Disponeret fra overført resultat -4.178.605 0

Disponeret i alt -4.178.605 6.815.063
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020

Anlægsaktiver

3 Investeringsejendomme 110.432.025 123.269.201

Materielle anlægsaktiver i alt 110.432.025 123.269.201

Anlægsaktiver i alt 110.432.025 123.269.201

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 206.604 592.010
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.070.329 7.220.032
Andre tilgodehavender 363.155 0
Periodeafgrænsningsposter 168.662 3.619

Tilgodehavender i alt 9.808.750 7.815.661

Likvide beholdninger 1.702.514 3.538.453

Omsætningsaktiver i alt 11.511.264 11.354.114

Aktiver i alt 121.943.289 134.623.315
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020

Egenkapital

Virksomhedskapital 20.977.939 20.977.939
Overført resultat 5.496.352 9.685.718

Egenkapital i alt 26.474.291 30.663.657

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 84.357.797 89.504.078

4 Langfristede gældsforpligtelser i alt 84.357.797 89.504.078

4 Kortfristet del af langfristet gæld 5.112.594 5.114.519
Gæld til pengeinstitutter 0 16.332
Leverandører af varer og tjenesteydelser 39.346 198.718
Anden gæld 5.493.859 8.977.225
Periodeafgrænsningsposter 465.402 148.786

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.111.201 14.455.580

Gældsforpligtelser i alt 95.468.998 103.959.658

Passiver i alt 121.943.289 134.623.315

1 Oplysninger om dagsværdi

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2021 20.977.939 9.685.718 30.663.657

Årets overførte overskud eller underskud 0 -4.178.605 -4.178.605

Valutakursregulering 0 -10.761 -10.761

20.977.939 5.496.352 26.474.291

Selskabets stamkapital udgør t.kr. 31.100 opdelt på t.kr. 31.100 kommanditistanparter á kr. 1. 

K/S Westerwald, Tyskland · Årsrapport for 2021 10

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

0
c
c
6
0
3
n
n
g
tz

2
4
7
7
7
9

7
9

6



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Oplysninger om dagsværdi

Investerings-
ejendomme

Afledte
finansielle

instrumenter

Dagsværdi ultimo 110.432.025 -5.388.942

Årets ændringer af dagsværdi indregnet i resultatopgørelsen -12.793.188 3.056.340

2021 2020

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.399.983 3.415.976

2.399.983 3.415.976

3. Investeringsejendomme

Kostpris primo 139.303.690 139.872.942
Omregning til valutakurs ultimo -52.431 -569.251

Kostpris ultimo 139.251.259 139.303.691

Regulering til dagsværdi primo -16.034.489 -18.872.942
Omregning til valutakurs ultimo 8.443 71.277
Årets regulering til dagsværdi -12.793.188 2.767.175

Regulering til dagsværdi ultimo -28.819.234 -16.034.490

Regnskabsmæssig værdi ultimo 110.432.025 123.269.201

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtæg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-
omkostninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for indregnet tomgangsleje
for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og større vedligeholdelsesar-
bejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.
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Noter

4. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31/12 2021

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

Langfristet
gæld

31/12 2021
Restgæld
efter 5 år

Gæld til pengeinstitutter 89.470.391 5.112.594 84.357.797 63.907.422

89.470.391 5.112.594 84.357.797 63.907.422

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitutter, 89.470 t.kr., er der givet pant i

investeringsejendomme, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2021 udgør 110.432 t.kr.

Der er endvidere stillet transport i investors resthæftelse.

K/S Westerwald, Tyskland · Årsrapport for 2021 12

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

0
c
c
6
0
3
n
n
g
tz

2
4
7
7
7
9

7
9

6



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for K/S Westerwald, Tyskland er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-
de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

Posterne i årsrapporten, måles i den valuta, der benyttes i det primære økonomiske miljø hvor
virksomheden opererer (funktionel valuta). Den funktionelle valuta er således EUR. Årsrapporten
præsenteres i DKK (præsentationsvaluta) ud fra hensynet til, at selskabet kun har danske
kommanditister.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen omregnes fra funktionel valuta til præsentationsvaluta til transaktionsdagens kurs
eller en tilnærmet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstår ved omregning af egenkapitalen primo året og
valutakursreguleringer, der opstår som følge af omregning af resultatopgørelsen til balancedagens kurs,
indregnes direkte på egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-
kostninger.

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger
og indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Værdiregulering af investeringsejendomme

Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi
samt gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrørende  transaktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Årets beregnede tyske skat  indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets re-
sultat.

Balancen

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for in-
dikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrøm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strømme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be-
står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendom-
mene værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det
kommende år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendom-
menes dagsværdi. Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset le-
vetid. Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspej-
les i investeringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at
være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender
er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er
værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

K/S Westerwald, Tyskland · Årsrapport for 2021 15

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

0
c
c
6
0
3
n
n
g
tz

2
4
7
7
7
9

7
9

6



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres
primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat base-
ret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lånepe-
rioden.

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-

gende år.
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  hashsumJ ZDRhYWNhUUtuaGsyNDc3ODE3NDgvU0hBNTEyLzQzMzc0REE3OUNCOTk1NEFGNEQ0Njg4MzMxQUEyOTREQUZDMzYxQ0Q2MDM4NTQ5RkZGRTA0MDMyODgwNThDNzBDOTg1QzcwNjA4RTA5N0Q2MkYxOUJBN0FDRTlCODBBOUVCOTM2ODZBNkFBNkVGN0ExMkE5QzRDNUJGM0RDMTky
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAwOSAwNjo0NToxOSBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumFB OGE2ZTVld0hyeVgyNDc3OTAwOTkvU0hBNTEyLzcyRkRERkMyNDA5NzcyMUU3QTkwQUQ4RDVCNDRCRDZGRTdCNjk5NjBDRThCQzI1QUYyNDg4MEM5MTg3MjdDNTJGQzg4QTlFNzkzNDQ4MzYwNjVDMDU1QUI0NEM0MzdBNEJFNjc0Qjg5QjA4RTUxNDZBQzI3MjA2OEMwODU2MTQy
  hashsumH NjdiZGVmbndTSHoyNDc3ODE3NDgvU0hBNTEyLzlGNjgxNjVEOEQ4OTlGMENCRjM4NUQ4NEUyNjY2MEQ5RjJDRTVDMUI4MzQ1RDhCMjEwQzA4MTQ1QUI3OEE0REU5RDY5RjcyRkFFMUNGOUVCNDEyQTIyMTQ0ODI1MjgzQ0Y1Nzc5MEY2MkRENzExQUI4MjlBQzJGN0NFMDBENDUw
  hashsumG NzczOWM1anF6dG0yNDc3ODE3NDgvU0hBNTEyL0U2QzFBNDYyMjAyQzdGQTVCMEU3QkQ2Njc5RDQwQzEyNTNFMTNEODE2NENEMEQ1ODFBRUZFRDYxNzkxRjlENDU5NzIzNDQwQjgyNjBDMTA0OEVCNTU1QTg4NDc0NUNFNzNDOUE1RUY3N0Q3NDQ0QjU3RUNGQjBEREM1M0JDQjdF
  hashsumF MTk3M2U2emd4TlAyNDc3ODE3NDgvU0hBNTEyLzAwRjk5QTQ1RUM4RDlDQUExMDkyMEVCOUZGRDE2QzhDQzE5ODUwMDE2NDkxODQwNzMxRTk0M0RFNEE2NEQ1MkRCMTUxRkEyQ0REMjA3NzU2MTcyMzYzNEIxMjRBMkZDQTA0MUFBMzBCNUJFMTIwODFGODBDODdGNDNFNzgxQThG
  hashsumE NjIxYWJiamtnaFIyNDc3ODE4MzIvU0hBNTEyLzNFQkU5RDI4OTQ0RkQzQkVFNzc4NDAxMzIxNUEwMzFDMzgyMjFDOTdENDAxN0I3OTkwOTlFRjlGMDY0MzdGRTJDQzVGM0FCOUEzQ0MxMkQyRUQ2NkI1RUUxQjBCMURCMjExMzQ2RUNCMkM1QTYxMDM1RjBGQjQ3OEU3MTNCRkRF
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumD MmI0ZGE1a1FVbVMyNDc3ODE4MzIvU0hBNTEyLzUxRjM1RTgxOTNEREM1MDlFODhDMkY3Q0JFNTE4RjA1QzBEOUFDQzlFMzQ1NThCRENBRTQ1NEFGNzQyRTAyRThCOUEwNjVBREEwNjY4ODlFOUM0QjA0QUFDRTQxN0FCRTY0Qzg2RTFEQzJCQTczOERFRkEwRTVDNzg3NTU4RjIw
  hashsumC ODNmZTI0UVRYa3gyNDc3ODE5MTQvU0hBNTEyL0U4RkNDMkIwRjAxMUVGQjAwQzBFRThDODFBQkRBOUIxRTI2RDU0NUEwQzU3RDRENTM3QkIxNjMwQjExQzBDQjlBM0Y3ODAwRjlBQzA2MzE5QjZBMzdDRDQ1RjM2OTdGODMxQzRGMUUzRDYzQUE3MjgwNzY5Mzc2QURBMjRCNEUx
  challenge MjgxMTE3MDMxNDAwNTIwMTI1MA==
  hashsumB OTBiZDczSHd1aksyNDc3ODE5MTQvU0hBNTEyL0U4NUZBRjdEQTdCREQ4NDdGMzNDQkRCMzY1ODZBRUQwMDg5QjBCNUNDRjRBNTlDRkE1OENDMzZFNjE0QzcyNzlEN0MyQUU2RTVCMjQ2M0RBMEY3NDlCNzE1RTk5MEQ1NEYwRDAxNDE4RUU2RUJBNTdFNEI2MEUyRDA5Mjc5MUM0




  
 
 
 
 
 
 XayCYtf4UCuDHkj8tCdkzkrWKz0sTcok9ifQ5VFa88M=


 
j3g1NP3IkTmkgI8JGYe331/5iMz2YdPPci95pn0w85Riih2+3Oocb0Lz9sjDx5LAkyXDjhRdBxxm
4YyJ+M9EIQ3DD3MOSSkyLE00luTfALj7Zgr///F+4retgFqYUyAj0p09iMPn7ENJjW8P6E7OO5Ti
KOb+yZGBT5jDUUo0iODeO5/MpNCi2csvP0Y3Hyo/ozJhYPKF/2Mr+N0Fww49obe/YVDsKoCIJSsM
xKyYWqiObqO22V5ctuxOLtp84XDGj3zQmFshZwpE2l9g0+/OZhHP8G2r6yu0pZWONXWVvlVsmtZv
vIYR3qpviRmje2WNp8yvK59wkrt/iLYwFD/57w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -8578877158832765517
  hashsumB 8442e3QsnsM247779796/SHA512/F7570895453DE847DFE14DD8A5BD48F353F1A7220E02EA0A1AC4006C265BAB03B5610CC2E8288458C930068FCAC46603C3BB4CB3DA0FD44CC3767A1D7C6FBDBD
  hashsumC 1b1404hYjPu247779796/SHA512/ADA4550560CAB67A26480E5520F10B2BF401D8A4F237B2A88A2E4E5A876D30B6E56D063494E01D27BA1F78C3EE181ACB7C12E6D3F5ECC49FA6BF188EE24ED86D
  hashsumD d43256hTwuj247779796/SHA512/27D3FBD5F126F25B710C724C937474BADA66D5855DBF3DA18E1EAA63DD39A087CE045A3FF28131DA1C710DB965B3DFA80E5CEDC7D60185234492A124D713719C
  hashsumE 0cc603nngtz247779796/SHA512/2E1964E5A49425320DC72F2BC0DACC7013B7C7B225F601E8FB0C6E430C4AD2F9D06AAD29D1176CF24367E7DBA2B8A18EACFB5AA5943B463EDB5BF7B1C1C0A7A4
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wNyAxMjoyMjowNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 pjIODH3BRIkvGVeRdJaJT9jSg9KWD3kRrJRadv/VVkA=


 
N3TndInArdLHoPkAChpVEuDRtQnFPHnjBPVdFnNds7WCoiPS6xfy+ix9Uu4ClDlnazRivExor/2d
/1Gz10VgqEx+STL2OvG24lL+4N5J1ksIngd5mhW62VnW72e/rXPZ//0RdDjLnD83oxdd+UTzI19U
s2Q3YhuPxUUYAkhodhsyL0lORerhE8iI9oocUW047CzxO2F3jbFZI/ChAfiAof4YRhyseaMlszcY
tA1Y7bf3w4tY70ZQh8e64cwcubkYLXBkMz9BRD7tmC/R45DNzFUPylUoDWb0IdSgGqw6YMe8/ZLQ
VIh/L4qG6d4bT1uiCAiYc9enHq6Dz6A3Yb9ZQQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -8813145191945669593
  hashsumB 8442e3QsnsM247779796/SHA512/F7570895453DE847DFE14DD8A5BD48F353F1A7220E02EA0A1AC4006C265BAB03B5610CC2E8288458C930068FCAC46603C3BB4CB3DA0FD44CC3767A1D7C6FBDBD
  hashsumC 1b1404hYjPu247779796/SHA512/ADA4550560CAB67A26480E5520F10B2BF401D8A4F237B2A88A2E4E5A876D30B6E56D063494E01D27BA1F78C3EE181ACB7C12E6D3F5ECC49FA6BF188EE24ED86D
  hashsumD d43256hTwuj247779796/SHA512/27D3FBD5F126F25B710C724C937474BADA66D5855DBF3DA18E1EAA63DD39A087CE045A3FF28131DA1C710DB965B3DFA80E5CEDC7D60185234492A124D713719C
  hashsumE 0cc603nngtz247779796/SHA512/2E1964E5A49425320DC72F2BC0DACC7013B7C7B225F601E8FB0C6E430C4AD2F9D06AAD29D1176CF24367E7DBA2B8A18EACFB5AA5943B463EDB5BF7B1C1C0A7A4
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wNyAxMzo1MDo0NSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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