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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Baldersbrende Bryggeri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hedehusene, den 07.07.2021
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Martin Thomsen

adm. dir.
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Baldersbrende Bryggeri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baldersbrgnde Bryggeri A/S for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 07.07.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Helle Simonsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne26845
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed inden for bryggeribranchen med hovedvaegt pa produktion og salg af
gkologisk al.

@llet produceres pa selskabets bryggeri i Hedehusene samt fra vort bryggeri placeret hos sesterselskabet
Restaurant Ngrrebro Bryghus. Vores gkologiske gl saelges under varemaerkerne “Narrebro Bryghus” og Braw.

Baldersbrgnde bryggeri A/S afsatter sin produktion til ca. 200 restauranter, cafeér og andre
udskaenkningssteder samt til en reekke landsdaekkende supermarkedskseder og specialbutikker, og endelig
seelges en del af produktionen pa en raekke eksportmarkeder samt gennem selskabets webshop.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets aktivitetsniveau har siden marts 2020 veeret pavirket i negativ retning af COVID-19 situationen, i
seerdeleshed med nedlukning af restauranter, hoteller og barer fra 12. marts 2020 der historisk har staet for en
vaesentlig del af selskabets afsaetning.

Selskabet har veeret i stand til at forgge afsaetningen til bade detailhandlen og i selskabets webshop betydeligt
blandt andet med baggrund i en raekke tilknyttede online aktiviteter, og selskabet har derigennem reduceret det
tab, som den manglende omsaetning til restaurationer og cafeer har medfert. Dette er saerligt positivt set i lyset
af, at markedet for mikrobryggeriernes specialgl fortsat er praeget af stort udbyd og hard konkurrence.

Begivenheder efter balancedagen
For 2021 som helhed forventes et markant forbedret resultat.

Fremgangen i salget til detailhandlen er fortsat i farste halvdel af 2021, samtidig med at gendbningen af
restaurationer og cafeer i lgbet af maj maned har givet optimisme omkring selskabets samlede omsaetning for
2021.

Safremt selskabet far behov for likviditet til finansiering af driften i det kommende ar, vil aktionzererne sikre
likviditet til at selskabet kan fortsaette driften.

Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 5 4.799.140 8.623.720
Personaleomkostninger 6 (8.856.184) (8.266.884)
Af- og nedskrivninger 7 (2.122.678) (2.800.374)
Driftsresultat (6.179.722) (2.443.538)
Andre finansielle indteegter 104.063 73.023
Andre finansielle omkostninger (246.838) (122.638)
Resultat for skat (6.322.497) (2.493.153)
Skat af arets resultat 8 1.389.092 522.041
Arets resultat (4.933.405) (1.971.112)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (4.933.405) (1.971.112)
Resultatdisponering (4.933.405) (1.971.112)
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Erhvervede varemaerker 800.004 1.200.006
Immaterielle aktiver 9 800.004 1.200.006
Produktionsanlaeg og maskiner 6.824.489 6.250.838
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 786.497 1.029.107
Indretning af lejede lokaler 71.835 36.180
Forudbetalinger for materielle aktiver 0 75.500
Materielle aktiver 10 7.682.821 7.391.625
Andre tilgodehavender 354.659 422.659
Udskudt skat 12 0 108.696
Finansielle aktiver 11 354.659 531.355
Anlaegsaktiver 8.837.484 9.122.986
Ravarer og hjelpematerialer 1.245.142 957.414
Varer under fremstilling 387.374 366.878
Fremstillede varer og handelsvarer 1.951.231 1.402.856
Varebeholdninger 3.583.747 2.727.148
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.852.290 3.287.790
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 148.333 157.296
Andre tilgodehavender 30.966 21.499
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.981.526 1.445.725
Periodeafgraensningsposter 95.738 129.912
Tilgodehavender 6.108.853 5.042.222
Likvide beholdninger 458.006 9.660
Omsatningsaktiver 10.150.606 7.779.030

Aktiver 18.988.090 16.902.016

Penneo dokumentnegle: 23CB4-GNKG4-JMGEX-UZ4DC-M0Y1Z-08E7H



Baldersbrgnde Bryggeri A/S | Balance pr. 31.12.2020 10
Passiver
2020 2019

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort overskud eller underskud (18.477.465) (13.544.060)
Egenkapital (17.477.465) (12.544.060)
Udskudt skat 12 293.628
Hensatte forpligtelser 293.628 0
Leasingforpligtelser 1.143.972 775.119
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.584.333 10.584.333
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5.291.858 5.291.858
Anden geeld 643.064 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13 17.663.227 16.651.310
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 426.088 290.455
Bankgeeld 161.497 239.646
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.116.985 1.908.283
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.533.967 6.392.663
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 333.333 333.333
Anden geld 4.936.830 3.630.386
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.508.700 12.794.766
Gaeldsforpligtelser 36.171.927 29.446.076
Passiver 18.988.090 16.902.016
Going concern 1
Usaedvanlige forhold 2
Begivenheder efter balancedagen 3
Usikkerhed ved indregning og maling 4
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
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Egenkapitalopgerelse for 2020

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 (13.544.060) (12.544.060)
Arets resultat 0 (4.933.405) (4.933.405)

Egenkapital ultimo 1.000.000 (18.477.465) (17.477.465)
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Noter

1 Going concern

Ledelsen vurderer de historiske resultater i selskabet som utilfredsstillende, og forteetter derfor med at
ivaerkseette forskellige aktiviteter, som skal #ge omsaetningen og sikre en bedre styring af omkostningerne
gennem bl.a. optimering af produktionsomkostningerne. Safremt selskabet far behov for likviditet til finansiering
af driften i det kommende ar, vil aktionaererne sikre likviditet til, at selskabet kan fortsaette driften.

2 Usadvanlige forhold

Arets resultat er pavirket i negativ retning af regulering af energiafgifter (gas og vand) for arene 2017-2019, idet
der fejlagtigt har vaeret foretaget indberettet ca. 480 t.kr. for meget i afgift. Selskabet blev i lgbet af aret selv
opmarksomme p4, at der var noget galt i de indberettede afgifter for tidligere ar, og har derfor samarbejdet
med SKAT om opggrelse af de nadvendige reguleringer.

3 Begivenheder efter balancedagen

Fremgangen i salget til detailhandlen er fortsat i farste halvdel af 2021, samtidig med at gendbningen af
restaurationer og cafeer i lgbet af maj maned har givet optimiske omkring selskabets samlede omsaetning for
2021.

Safremt selskabet far behov for likviditet til finansiering af driften i det kommende ar, vil aktionzererne sikre
likviditet til at selskabet kan fortsaette driften (jf. note 1).

4 Usikkerhed ved indregning og maling

Som anfert i note 5 er der i arsrapporten indregnet kompensation for Ign. Da slutafregning endnu ikke er
foretaget, er der nogen usikkerhed knyttet til den indregnede kompensation. Ledelsen har i forbindelse med
regnskabsafslutningen gennemgaet den modtagne kompensation og vurderet, at der ikke er behov for justering
mellem modtagen kompensation og forventet slutafning.

Herudover har selskabet i ny ar ansggt om kompensation for ukurans af varelager, 0,2 mio.kr. forarsaget af
COVID-19 restriktioner. Ledelsen er komfortabel med, at kompensation vil blive modtaget og kan daekke den
andel af varelagerbeholdningerne i 2020-regnskabet , som er blevet ukurante i nyt ar som felge af COVID-19s
begraensning i omsaetning af selskabets varer til Horeca-segmentet. Men da kompensationsansggningen endnu
ikke er behandlet pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen, er der nogen usikkerhed knyttet til den forventede
kompensation.

5 Bruttofortjeneste/-tab

| regnskabsposten "Andre driftsindtaegter" indgar modtaget lankompensation til virksomheder i gkonomisk krise
som fglge af COVID-19 med 0,3 mio.kr. Lankompensationen kompenserer virksomheden for at have hjemsendt
medarbejdere i perioden, hvor myndigheder havde indfart restriktioner for at reducere COVID-19
smittespredning.
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6 Personaleomkostninger

2020 2019
kr. kr.
Gager og lgnninger 8.087.740 7.533.328
Pensioner 491.425 427.296
Andre omkostninger til social sikring 94.402 114.090
Andre personaleomkostninger 182.617 192.170
8.856.184 8.266.884
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 17 16
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2020 2019
kr. kr.
Direktion 1.201.891 1.477.196
1.201.891 1.477.196

7 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 400.002 399.998
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.722.676 2.287.803
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 112.573
2.122.678 2.800.374

8 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Andring af udskudt skat (77.706) (226.549)
Refusion i sambeskatning (1.311.386) (295.492)
(1.389.092) (522.041)
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9 Immaterielle aktiver

Erhvervede

varemaerker

kr.

Kostpris primo 2.000.000

Kostpris ultimo 2.000.000

Af- og nedskrivninger primo (799.994)

Arets afskrivninger (400.002)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.199.996)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 800.004

10 Materielle aktiver
Forud-
Produktions- Andre anlaeg, betalinger

anleg og driftsmateriel Indretning af for materielle

maskiner oginventar lejede lokaler aktiver

kr. kr. kr.

Kostpris primo 21.281.644 377.846 75.500

Tilgange 1.801.246 46.432 0

Afgange 0 0 (75.500)

Kostpris ultimo 23.082.890 424.278 0

Af- og nedskrivninger primo (15.030.806) (341.666) 0

Arets afskrivninger (1.227.595) (10.777) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (16.258.401) (352.443) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.824.489 71.835 0
11 Finansielle aktiver

Andre

tilgode- Udskudt

havender skat

kr. kr.

Kostpris primo 422.659 108.696

Afgange (68.000) (108.696)

Kostpris ultimo 354.659 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 354.659 0
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12 Udskudt skat
2020 2019
kr. kr.
Immaterielle aktiver (176.001) (264.001)
Materielle aktiver (676.277) (554.995)
Forpligtelser 345.413 234.426
Fremfgrbare skattemaessige underskud 213.237 693.266
Udskudt skat i alt (293.628) 108.696
13 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2020 2019 2020
kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 426.088 290.455 1.143.972
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 10.584.333
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 5.291.858
Anden geeld 0 0 643.064
426.088 290.455 17.663.227
14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 1.444.105 880.917

Leasingforpligtelsen vedrgrer lejemal, lastbiler og personbiler. Leasingforpligtelsen vedrgrende personbiler
indgar i ovenstaende belgb med minimumsbelab knyttet til opsigelse af kontrakten.

15 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Furesgen Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 8.800 t.kr. i produktionsanlaeg, simple fordringer,
varebeholdninger samt immaterielle rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kebt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrarende transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Produktionsanleeg og maskiner 5-12 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt

omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort

som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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