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Baldersbrende Bryggeri A/S
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Baldersbronde Bryggeri A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Baldersbrende Bryggeri A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hedehusene, den 12.05.2016

Direktion

Henriki¥Vang

—

Bestyrels
./}

Mogens Janck

Lars Thuesen

Seren jAsk Nielsen



Baldersbronde Bryggeri A/S

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Baldersbrende Bryggeri A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Baldersbrende Bryggeri A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rs-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om érs-

regnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kebenhavn, den 12.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

tatsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Baldersbrende Bryggeri A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for bryggeribranchen, hvilket sker pa ekologisk grundlag fra
selskabets bryggeri i Hedehusene. Selskabet afsetter sin produktion til dels ca. 200 restauranter, cafeer og an-
dre udskankningssteder i Danmark, dels en reckke landsdakkende supermarkedskaeder samt specialbutikker og
endelig szlges en del af produktionen pa en rakke eksportmarkeder. Baldersbrende Bryggeri A/S er sestersel-
skab til Restaurationsselskabet Nerrebro Bryghus A/S, som driver restaurantvirksomhed i Kebenhavn.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i 2015 haft en oget aktivitet bdde pd det danske marked og pd eksportmarkederne.
Et aget antal restaurations- og barkunder har styrket NerreBro Bryghus's position som kebenhavnernes fore-
trukne specialgl, ligesom eksporten til de nordiske markeder er stigende. Driftsresultat for 2015 er pa niveau
med 2014, hvilket - i lyset af at 2014 var postivt pavirket af engangsreguleringer pd DKK 421.000 - anses for
tilfredstillende. Fremadrettet vil der fortsat vaere stor fokus pa effektivisering af produktion , distribution og
salg, siledes at selskabet kan drage fordel af den stigende interesse for special el i almindelighed og Nerrebro

Bryghus kvalitetsprodukter i serdeleshed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi

kan males pélideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Mateti-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kobt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-

ling, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering og risiko-

overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og méles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver bestér af regnskabséarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser under acon-

toskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteord-

ningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med

refusion vedrorende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar mdles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 12 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ér
Indretning af lejede lokaler S ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagel-

sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-

rer, hjzlpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
7.405.192 7.129.281
1 (5.344.223) (5.052.198)
2 (2.001.006) (1.924.525)
59.963 152.558
3 24.456 131.273
4 (9.041) (25.577)
75.378 258.254
5 (167.935) 184.688
(92.557) 442.942
(92.557) 442942
(92.557) 442,942
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Balance pr. 31.12.2015

Produktionsanleg og maskiner
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
6.805.978 7.622.508

738.656 1.303.546

160.940 228.349

6 7.705.574 9.154.403
205.996 255.996

7 205.996 255.996
7.911.570 9.410.399

829.074 756.609

341.368 269.986

2.246.229 2.085.508

141.585 0

3.558.256 3.112.103
3.316.465 3.318.152
2.070.097 4.192.658

56.805 0

389.866 1.896.442

0 18.300

5.833.233 9.425.552

1.036.906 814.196
10.428.395 13.351.851
18.339.965 22.762.250
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til associerede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. kr.

8 1.000.000 1.000.000

(3.185.360) (3.092.803)
(2.185.360) (2.092.803)

9 1.251.059 705.464

1.251.059 705.464

10.584.333 10.584.333

5.291.858 5.291.858

15.876.191 15.876.191

936.047 775.907

4.699 5.325.098

10 2.457.329 2.172.393

3.398.075 8.273.398

19.274.266 24.149.589

18.339.965 22.762.250
11
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud T alt
kr. kr. kr.
1.000.000 (3.092.803) (2.092.803)
0 (92.557) (92.557)
1.000.000 (3.185.360) (2.185.360)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

3. Andre finansielle indtsegter
Ovrige finansielle indtaegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Ovrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere &r

2015 2014

kr. kr.

4.780.248 4.526.348

320.010 269.973

83.486 88.941

160.479 166.936

5.344.223 5.052.198

2015 2014

kr. kr.

2.001.006 1.924.525

2.001.006 1.924.525

2015 2014

kr. kr.

24.456 131.273

24.456 131.273

2015 2014

kr. kr.

836 15.398

8.205 10.179

9.041 25.577

2015 2014

kr. kr.
(373.078) (494.510)

545.595 428.446
(4.582) (118.624)
167.935 (184.688)
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vardi ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Afgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi nltimo

8. Virksomhedskapital

Ordinare aktier

Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo
Kapitalforhajelse

Kapitalnedszttelse
Virksomhedskapital
ultimo

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og  driftsmateriel Indretning af
maskiner og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
14.280.388 4.685.507 337.046
406.623 164.652 0
{19.098) 0 0
14.667.913 4.850.159 337.046
(6.657.880) (3.381.961) (108.697)
(1.204.055) (729.542) (67.409)
(7.861.935) (4.111.503) (176.106)
6.805.978 738.656 160.940
Andre tilgo-
dehavender
kr.
255.996
(50.000)
205.996
205.996
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
~10.000 100,00 _ 1.000.000
10.000 1.000.000
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 7.558.062
0 0 0 0 1.000.000
0 0 0 0 (7.558.062)
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
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Noter

9. Udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Hensatte forpligtelser

Fremforbare skattemaessige underskud

10. Anden geeld

Moms og afgifter

Skyldig lon, A-skat, sociale bidrag m.m.
Feriepengeforpligtelser

Andre skyldige omkostninger

11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlob

12. Eventualforpligtelser

2015 2014
kr. kr.
(868.026) (1.312.114)
589.229 671.729
2.912.479 2.864.875
(1.382.623) (1.519.026)
1.251.059 705.464
2015 2014
kr. kr.
502.208 357.721
85.410 6.300
381.414 413.952
1.488.297 1.394.420
2.457.329 2.172.393
2015 2014
kr. kr.
2.676.046 3.243.390

Selskabet har ved keb af varemeerke fra Restaurationsselskabet Narrebro Bryghus pataget sig eventualforplig-

telse i form af royalty, hvis omsatningen af ol under brandet "Nerrebro Bryghus” fremadrettet overstiger

mengder fastsat i handelsaftale.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Furesgen Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

13. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzld er deponeret ejerpantebrev nom. 7.500 t.kr. i produktionsanlag, simple fordringer,

varebeholdninger samt immaterielle rettigheder.
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Noter

14. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionerer med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemmerettigheder

eller palydende veerdi:

- Furespen Holding A/S
- Nosca A/S



