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Mikkel Dissing Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Mikkel Dissing Invest
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ngrresundby, 19. november 2018

Direktionen:

DocuSigned by:

EFBfsig ¥ 8hdergaard
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Mikkel Dissing Invest ApS

Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Mikkel Dissing Invest ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mikkel Dissing Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018, der omfatter resultatopgdrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Mikkel Dissing Invest ApS

Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Hadsund, 19. november 2018

Dansk Revision Mariagerfjord
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Michael Carstens
Statsautoriseret revisor
mne34300
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Mikkel Dissing Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret investering i kapitalandele og udlej-

ning af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 313.091 256
Afskrivninger, anlaegsaktiver -109.786 -109
Resultat fgr finansielle poster 203.305 146
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.157 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 120.326 -274
Finansielle indtaegter 71.632 56
Finansielle omkostninger -140.716 -126
Resultat far skat 323.704 -198
1 Skat af arets resultat -95.984 -17
Arets resultat 227.720 215
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 52.900 52
Arets henlaggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 189.483 -957
dre veerdis metode
Overfort resultat -14.663 690
Resultatdisponering i ait 227.720 -215
2 Antal beskaftigede
2 Dansk > GGk
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

3 Grunde og bygninger 6.639.737 6.697

Materielle anlzegsaktiver 6.639.737 6.697

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 206.657 50

Kapitalandele i associerede virksomheder 1.558.007 2.438

Finansielle anlaegsaktiver 1.764.664 2.488

Anlaegsaktiver i alt 8.404.400 9.184

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 33

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.005.714 24

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.308.129 1.008

Udskudte skatteaktiver 7.484 77

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 27.896 0

Tilgodehavender 4.349.223 1.143

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 400.000 400

Vardipapirer og kapitalandele 400.000 400

Omsatningsaktiver i alt 4,749.223 1.543

Aktiver i alt 13.153.624 10.727
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 589.652 1.400
Overfart resultat 4.791.095 3.806
Foreslaet udbytte 52.900 52

6 Egenkapital i alt 5.558.647 5.383
Geeld til realkreditinstitutter 3.121.761 3.258
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 16.023 0
Selskabsskat 39.663 0
Anden gald 598.649 204

7 Langfristede geeldsforpligtelser 3.776.096 3.461
Geld til realkreditinstitutter 136.000 132
Kreditinstitutter 3.504.574 1.546
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 178.307 189
Anden gaid 0 16
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.818.881 1.883
Geaelds- og hensatte forpligtelser i alt 7.594.977 5.344
Passiver i alt 13.153.624 10.727
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 27.790 0
Regulering af udskudt skat 69.968 17
Regulering af tidligere ars skat -1.774 0
Skat af arets resultat i alt 95.984 17
Antal beskzeftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 6.893.878 6.823
Tilgang i arets lgb 52.976 71
Kostpris 30. juni 6.946.854 6.894
Af- og nedskrivninger 1. juli -197.331 -88
Arets af- og nedskrivninger -109.786 -109
Afskrivninger 30. juni -307.117 -197
Grunde og bygninger i alt 6.639.737 6.697
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 50.000 0
Tilgang i arets @b 87.500 50
Kostpris 30. juni 137.500 50
Arets resultatandel 69.157 0
Veerdireguleringer 30. juni 69.157 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 206.657 50
Navn Hjemsted Ejerandel
Focus Nul Nul ApS 9400 Ngrresundby 100%
Kristenstrupgaard A/S 9400 Negrresundby 100%
> GG:
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 1.037.512 1.038
Kostpris 30. juni 1.037.512 1.038
Veerdireguleringer 1. juli 1.400.169 2.357
Arets resultatandel 120.326 -274
Udioddet udbytte -1.000.000 -683
Vaerdireguleringer 30. juni 520.495 1.400
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.558.007 2.438
Navn Hjemsted Ejerandel
Innologic Holding ApS 2100 Kgbenhavn @. 25%
KS Invest ApS 9280 Storvorde 50%
6 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt Foreslaet 1alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 1.400 3.806 52 5.383
Udbetalt udbytte 0 0 0 -52 -52
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -1.000 1.000 0 0
talandele
Arets resultat 0 189 -15 53 228
Egenkapital ultimo 125 590 4,791 53 5.559
Virksomhedskapitalen er ssmmensat af anparter & DKK 1 eller muitipla heraf.
7 Langfristede geaeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 2.580.000 2.725
8 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med Focus Nul Nul ApS og Kristenstrupgaard A/S. Som administrationssel-
skab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Focus Nul Nul ApS og Kristenstrupgaard A/S for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyl-
dige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 40 pr. 30. juni 2018.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter p&
udbytte og royalties vil kunne medf@re, at selskabets haftelse udger et storre belgb.
' Dansk 2 52 GGi
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Mikkel Dissing Invest ApS

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 3.258, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger TDKK 6.640.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 2.840, der giver pant i grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udg@r TDKK 3.853. Heraf er ejerpantebreve pa i alt
TDKK 2.840 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Dansk > GGi
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |pbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belghb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af lejeindtaegter og indregnes i resultatopgg@relsen i henhold til udarbejdede lejekon-

trakter, og sdfremt indtaegten kan opg@res palideligt og forventes modtaget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

.Dansk < T » GG
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pa debitorer.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af Ian samt tillaeg og godtggrelse

vedr@grende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en sndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi

’ Dansk 52 GGai
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 50 ar 20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgpgrelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen mdles den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indtaegter".

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

' Dansk £ 522 GGi
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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