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Mikkel Dissing Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt rsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Mikkel Dissing Invest
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

- Dansk <O GGi
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Mikkel Dissing Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Mikkel Dissing Invest ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mikkel Dissing Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 -
30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-

skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede beuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eiler ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

2 Dansk LT GGh
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Mikkel Dissing Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.
I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Hadsund, 11. november 2019

Dansk Revision Mariagerfjord

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-

Michael Carstens

Statsautoriseret revisor
mne34300
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Mikkel Dissing Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret investering i kapitalandele og udlej-

ning af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Hzendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold veesentligt.

2 Dansk 2 GG
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Mikkel Dissing Invest ApS

2018/19 2017/18
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 296.988 313
Afskrivninger, anleegsaktiver -110.437 -110
Resultat fgr finansielle poster 186.551 203
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 166.100 69
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1.410.805 120
Finansielle indtaegter 81.116 72
Finansielle omkostninger -184.001 -141
Resultat fgr skat 1.660.571 324
1 Skat af arets resultat -43.148 -96
Arets resultat 1.617.423 228
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 54.000 53
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 1.576.905 189
dre vaerdis metode
Overfgrt resuitat -13.482 -15
Resultatdisponering i alt 1.617.423 228
2 Antal beskaeftigede
J Dansk < I GG
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Mikkel Dissing Invest ApS

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

3 Grunde og bygninger 6.529.300 6.640

Materielle anlaegsaktiver 6.529.300 6.640

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 290.414 207

Kapitalandele i associerede virksomheder 2.968.812 1.558

Finansielle anlaegsaktiver 3.259.226 1.765

Anlaegsaktiver i alt 9.788.526 8.404

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.957.398 3.006

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.122.676 1.308

Udskudte skatteaktiver 10.674 7

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 89.468 28

Tilgodehavender 4.180.216 4.349

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 400.000 400

Vardipapirer og kapitalandele 400.000 400

Omsaetningsaktiver i alt 4.580.216 4.749

Aktiveri alt 14.368.742 13.154

Dansk LA GGh
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Mikkel Dissing Invest ApS

2018/19 2017/18
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.084.214 590
Overfgrt resultat 4.859.956 4.791
Foreslaet udbytte 54.000 53
6 Egenkapital i alt 7.123.170 5.559
Gald til realkreditinstitutter 3.753.172 3.122
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 16
Selskabsskat 107.910 40
Anden gald 167.392 599
7 Langfristede galdsforpligtelser 4.028.474 3.776
Geeld til realkreditinstitutter 166.000 136
Kreditinstitutter 2.803.205 3.505
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 192.207 178
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 16.023 0
Selskabsskat 39.663 0
Kortfristede galdsforpligtelser 3.217.098 3.819
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 7.245.572 7.595
Passiver i alt 14.368.742 13.154
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
' Dansk « 52 GGa
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Mikkel Dissing Invest ApS

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
1 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 46.338 28
Regulering af udskudt skat -3.190 70
Regulering af tidligere ars skat 0 -2
Skat af arets resultat i alt 43.148 96
2 Antal beskaeftigede

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).

3 Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 6.946.854 6.894
Tilgang i arets lpb 0 53
Kostpris 30. juni 6.946.854 6.947
Af- og nedskrivninger 1. juli -307.117 -197
Arets af- og nedskrivninger -110.437 -110
Afskrivninger 30. juni -417.554 -307
Grunde og bygninger i alt 6.529.300 6.640

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 137.500 50
Tilgang i arets lgb 0 88
Kostpris 30. juni 137.500 138
Veerdireguleringer 1. juli 69.157 0]
Arets resultatandel 166.100 69
Udloddet udbytte -82.343 0
Vaerdireguleringer 30. juni 152.914 69
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 290.414 207
Navn Hjemsted Ejerandel
Focus Nul Nul ApS 9400 Ngrresundby 100%

Dissing Boligejendomme ApS 9400 Nerresundby 100%

¢ Dansk - 1 @l et
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Mikkel Dissing Invest ApS

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 1.037.512 1.038
Kostpris 30. juni 1.037.512 1.038
Veardireguleringer 1. juli 520.495 1.400
Arets resultatandel 1.410.805 120
Udloddet udbytte 0 -1.000
Veaerdireguleringer 30. juni 1.931.300 520
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 2.968.812 1.558
Navn Hjemsted Ejerandel
Innologic Holding ApS 2100 Kgbenhavn @. 25%
KS Invest ApS 9280 Storvorde 50%
6 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet 1alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 590 4.791 53 5.559
Udbetalt udbytte 0 0 0 -53 -53
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -82 82 0 0
talandele
Arets resultat 0 1.577 -13 54 1.617
Egenkapital ultimo 125 2,084 4.860 54 7.123
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1 eller multipla heraf.
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 3.102.000 2.580
Dansk = GG
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Mikkel Dissing Invest ApS

Noter

2018/19 2017/18
DKK 1.000 DKK

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Focus Nul Nul ApS og Dissing Boligejendomme ApS. Som administra-
tionsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Focus Nul Nul ApS og Dissing Boligejen-
domme ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskat-
ningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK
164 pr. 30. juni 2019. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et stgrre
belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 3.919, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger TDKK 6.529.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 2.044, der giver pant i grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger TDKK 3.789. Heraf er ejerpantebreve pd i alt
TDKK 2.044 deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

/ Dansk
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt titbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har varet

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestdr af lejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i henhold til udarbejdede lejekon-
trakter, og safremt indtaegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Dansk 4, T GGa
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til efendommenes drift samt andre eksterne omkostninger er sam-

mendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pa debitorer.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskat-

teordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fplger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af rets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indtaegter".

Udbytte
Udbytte, ledelsen foresldr udbetalt for ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen meilem provenuet og den

_ Dansk S GGE
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Mikkel Dissing Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lnets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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