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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Seren Nerregaard Olesen Holding ApS
Fasanvej 30
9500 Hobro

Hjemsted: Mariagerfjord
CVR-nr.: 31 42 36 43
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Seren Nerregaard Olesen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Den Jyske Sparekasse

Dattervirksomheder

D-Lift Sverige AB, Sverige

Danilift A/S, Vesthimmerland

Danilift Norge AS, Norge

Danilift Invest A/S, Vesthimmerland
GLG Production ApS, Vesthimmerland
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17 for Segren Nerregaard
Olesen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.17 og resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.05.16 - 30.04.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hobro, den 19. december 2017

Direktionen

Seren Nerregaard Olesen
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Soren Norregaard Olesen Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Seren Nerregaard Olesen Holding ApS for
regnskabsdret 01.05.16 - 30.04.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgo-

relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af
det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende
billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.17 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabsaret

01.05.16 - 30.04.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Koncernen har indregnet tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, der er veesentligt overforfaldne.
Der foreligger pa tidspunktet for regnskabets afslutning ikke tilstraekkelig og egnet dokumentation for
efterfolgende betaling eller betryggende sikkerhed for betaling af denne saldo. Vi ma derfor tage
forbehold for veerdiansaettelsen af regnskabsposten "Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser” i

koncernregnskabet, der kan vaere overvurderet med t.DKK 8.081.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed D-Lift Sverige AB pa bag-
grund af forelgbigt udkastregnskab for regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17, idet det endelige reviderede
arsregnskab for selskabet pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen for Sgren Nerregaard Olesen
Holding ApS endnu ikke foreligger. Der er sdledes veesentlig usikkerhed om veerdien af kapitalandele-
ne i D-Lift Sverige AB, hvorfor vi méa tage forbehold for eventuelle rettelser til indregning og maling af
D-Lift Sverige AB, som det endelige reviderede arsregnskab for selskabet maétte afstedkomme.
Kapital-andelene i D-Lift Sverige AB er pr. 30.04.17 indregnet i moderselskabet under
regnskabsposten hen-satte forpligtelser i balancen til t.DKK -3.532.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Danilift A/S p& baggrund af
det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er modificeret med
forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og herudover indeholder
oplysninger om vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge heraf ma vi tage forbe-
hold for veerdiansaettelsen af kapitalandelene i Danilift A/S, der pr. 30.04.17 er indregnet i
moderselska-bets balance til t.DKK 8.358.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed GLG Production ApS pa
baggrund af det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er
modificeret med forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
herudover indeholder oplysninger om vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge
heraf méa vi tage forbehold for veerdiansasttelsen af kapitalandelene i GLG Production ApS, der pr.
30.04.17 er indregnet i moderselskabets balance til t.DKK 12.328.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafthsengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen har
anfert betingelserne for, at koncernen og selskabet kan fortsaette sin drift, og dermed begrundet, hvor-
for arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Som det fremgéar af note 1 er det en
betingelse for koncernens og selskabets fortsatte drift, at indtjeningen forbedres, samt at koncernens
og selskabets nuveerende kreditfaciliteter hos pengeinstitut kan opretholdes og om ngdvendigt
udvides i takt med finansieringsbehovet. Ledelse ferer aktuelt forhandlinger med pengeinstitut
herom. Disse forhandlinger er endnu ikke afsluttet, men ledelsen bedgmmer, at forhandlingerne vil

resultere i et positivt tilsagn om fortsat finansiering. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af

usikkerhederne og valget af regnskabsprincip.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-

skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation,
nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hegjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse

af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsestte driften.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspeijler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent

med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden
made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

OVERTRAEDELSE AF ARSREGNSKABSLOVEN

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabsloven fast-

satte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Farse, den 19. december 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Heino Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. 30150
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL

Ledelsesberetning

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2016/17  2015/16  2014/15 2013/14 2012/13

Resultat

Bruttoresultat 24.216 38.140 29.398 29.852 24.675
Indeks 98 155 119 121 100

Resultat feor af- og nedskrivninger 2.292 16.813 8.630 7.467 4.634
Indeks 49 363 186 161 100

Resultat af primeer drift -4.443 10.228 4.819 3.975 1.822
Indeks -244 561 264 218 100

Finansielle poster i alt -5.421 -4.461 -3.235 -3.695 -3.108
Indeks 174 144 104 116 100

Resultat for skat -10.030 5.492 1.584 380 -1.286
Indeks 780 -427 -123 -30 100

Arets resultat -9.497 4.664 1.374 -86 -1.502
Indeks 632 -311 -91 6 100

Balance

Samlede aktiver 148.195  146.439 89.592 95.429 88.151
Indeks 168 166 102 108 100

Egenkapital 16.816 26.359 6.434 3.102 3.141
Indeks 535 839 205 99 100

Pengestromme

Nettopengestrgmme fra:
Driften 515 -2.131 -2.134 820 2.488
Investeringer -9.916 -7.134 -714 -2.238 -5.679
Finansiering 29.912 17.976 -3.211 -1.844 3.602

Arets pengestrgmme 20.511 8.711 -6.059 -3.262 311

BeElERHOLM
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Ledelsesberetning

Nagletal

2016/17 2015/16  2014/15 2013/14 2012/13
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -44.0% 28,4% 28,8% -2,8% -40,2%
Soliditet
Egenkapitalandel 11,3% 18,0% 7.2% 3.3% 3.6%

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BeElERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i produktion, handel og service af lifte, maskiner og kraner indenfor

industri og hdndvserk samt dermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17 er felgende usikkerhed om
indregning og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i

arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Koncernen har til to debitorer ydet en ekstraordineer lang kredit som feolge af helt seerlige om-
steendigheder. Ledelsen anerkender, at koncernen dermed har pataget sig en kalkuleret kreditrisiko,
der pr. 30.04.17 udger ca. t.DKK 8.081, men det er ledelsens opfattelse, at der henset til debitorernes
betalingshistorik og betalingsvilje ikke er forhgijet risiko for tab pa disse tilgodehavender udover en

almindelig forretningsmeaessig risiko.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed D-Lift Sverige AB pa bag-
grund af forelgbigt udkastregnskab for regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17, idet det endelige reviderede
arsregnskab for selskabet pa tidspunktet for regnskabsafleggelsen endnu ikke foreligger. Der er
sdledes vaesentlig usikkerhed om veerdien af kapitalandelene i D-Lift Sverige AB, hvorfor vi ma tage
forbehold for eventuelle rettelser til indregning og maling af D-Lift Sverige AB, som det endelige
reviderede arsregnskab for selskabet matte afstedkomme. Kapitalandelene i D-Lift Sverige AB er pr.

30.04.17 indregnet under regnskabsposten hensatte forpligtelser i balancen til t.DKK -3.532.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Danilift A/S p& baggrund af
det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er modificeret med
forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og herudover indeholder
oplysninger om vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge heraf ma vi tage forbe-
hold for veerdianseettelsen af kapitalandelene i Danilift A/S, der pr. 30.04.17 er indregnet i balancen til
t.DKK 8.358.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed GLG Production ApS pa
baggrund af det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er
modificeret med forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
herudover indeholder oplysninger om vassentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge
heraf méa vi tage forbehold for veerdiansaettelsen af kapitalandelene i GLG Production ApS, der pr.
30.04.17 er indregnet i balancen til t.DKK 12.328.

BeElERHOLM
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Ledelsesberetning

Usaedvanlige forhold

Pr. 9. maj 2017 er Seren Nerregaard Olesen Holding ApS blevet orienteret om, at der i rsregnskabet
for D-Lift Sverige AB for 2015/16 er konstateret flere vaesentlige fejl, som tilsammen har bevirket en
negativ korrektion af arets resultat pa t.SEK 6.535. De veesentlige fejl i arsregnskabet for D-Lift
Sverige AB for 2015/16 har bevirket, at indregningen af resultatandelen af D-Lift Sverige AB for
2015/16 er fejlbeheaeftet med t.DKK 3.988.

Der henvises til afsnittet "Veaesentlige fejl" under anvendt regnskabspraksis for en neermere

redegerelse for fejlene i arsregnskabet for D-Lift Sverige AB.

Ledelsen har som folge af fejlenes veesentlighed valgt at korrigere sammenligningstallene for
modervirksomheden for 2015/16, hvilket har bevirket, at indregnet resultat af D-Lift Sverige AB er
korrigeret fra tDKK 1.917, jf. sidste arsregnskab til tDKK -2.070. Tilsvarende er veerdien af
kapitalandene i D-Lift Sverige AB pr. 30.04.16 korrigeret fra t.DKK 1.229 til t.DKK -2.759.

Vardien af den negative kapitalandel pa t.DKK -2.759 er indregnet som en hensat forpligtelse i
moderselskabet under regnskabsposten "Andre hensatte forpligtelser”, henset til, at Seren Nerregaard
Olesen Holding ApS har afgivet en ubegreenset selvskyldnerkaution overfor Den Jyske Sparekasses
engagement med D-Lift Sverige AB og som felge heraf vurderes at have en retlig forpligtelse til at
deekke D-Lift Sverige AB's forpligtelser.

Udvikling i aktiviteter og sckonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.16 - 30.04.17 udviser et resultat pa t.DKK -9.497 mod t.DKK 4.664
for tiden 01.05.15 - 30.04.16. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 16.816.

Ledelsen finder arets resultat steerkt utilfredsstillende.

Resultatet kan primeert henferes til en utilfredsstillende udvikling i driftsresultaterne i de tilknyttede
selskaber D-Lift Sverige AB og GLG Production ApS for regnskabséaret 2016/17.

Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernens pengeinstitut har forelebigt stillet kreditfaciliteter til rddighed, som vurderes at veaere
tilstreekkelige til at gennemfere den planlagte drift for de kommende maéaneder. Koncernen er i
forhandlinger med pengeinstituttet om fastleeggelse af de endelige kreditfaciliteter for regnskabsaret
2017/18, som er nedvendig for at gennemfere driften i det kommende &r. Disse forhandlinger
forventes imidlertid ferst afsluttet primo 2018. Der er séledes vaesentlig usikkerhed om koncernes
evne til at fortseette driften, da det endnu er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede 1an og
kreditter til finansiering af driften og de nedvendige investeringer i det kommende &r. Ledelsen
bedgmmer, at forhandlingerne vil blive afsluttet med et positivt resultat og afleegger i

overensstemmelse hermed koncernregnskabet og arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

Det er dog en veesentlig forudsaetning for fortsat finansiering hos pengeinstitut, at koncernens ind-

BeElERHOLM
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Ledelsesberetning

tjening og pengestrgmme forbedres. Da der er tale om en sterre omleegning af koncernens aktiviteter
med deraf fglgende tilpasning af selskabets kapacitet og omkostninger, foreligger der en veesentlig
usikkerhed om koncernens indtjeningsniveau og pengestremme i 2017/18. Dette forhold medferer

séledes usikkerhed om finansieringsbehovet og dermed koncernes fortsatte drift.

Det er samlet set ledelsens forventning, at koncernens nuvaerende kreditfaciliteter hos kapitalejer
samt hos pengeinstitut kan opretholdes og om nedvendigt udvides i takt med finansieringsbehovet,

hvorfor ledelsen afliegger koncernregnskabet og arsregnskabet under forudssetning om fortsat drift.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for skat for det kommende &r.

Efterfolgende begivenheder

Seren Nerregaard Olesen Holding ApS har pr. 1. maj 2017 erhvervet kapitalandelene i GLG Sales ApS,
CVR-nr. 37 50 18 75, som herefter ejes 100%.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke herudover indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Resultatopgerelse
Koncern Modervirksomhed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Bruttoresultat 24.216 38.140 -29 -41

Personaleomkostninger -21.924 -21.327 0 0

Resultat for af- og nedskrivninger 2.292 16.813 -29 -41
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anleegsaktiver -6.73b -6.585 0 0

Andre driftsomkostninger -166 -275 0 5

Resultat for finansielle poster -4.609 9.953 -29 -36

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 -7.565 3.333
Indteegter af kapitalandele i associerede

virksomheder 0 525 0 525

Andre finansielle indteegter 303 331 300 29

Andre finansielle omkostninger -b6.724 -5.317 -195 -236

Resultat for skat -10.030 5.492 -7.489 3.615

Skat af arets resultat 533 -828 38 575

Arets resultat -9.497 4.664 -7.451 4.190

Resultatdisponering
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
30.04.17 30.04.16 30.04.17 30.04.16
Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.082 1.059 0 0
Erhvervede rettigheder 251 295 0 0
Udviklingsprojekter under udferelse 194 94 0 0
8 Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.527 1.448 0 0
Grunde og bygninger 18.471 19.646 0 0
Indretning af lejede lokaler 2.832 0 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 541 677 0 0
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 41.449 39.668 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 605 0 0
9 Materielle anleegsaktiver i alt 63.293 60.596 0 0
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 22.220 28.898
11 Deposita 384 146 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 384 146 22.220 28.898
Anlzegsaktiver i alt 65.204 62.190 22.220 28.898
Ravarer og hjselpematerialer 16.271 19.083 0 0
Varer under fremstilling 2.734 3.619 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 9.167 590 0 0
Varebeholdninger i alt 28.172 23.292 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning 20.787 26.261 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.890 28.195 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 802 1.629
14 Udskudt skatteaktiv 0 0 38 0
Andre tilgodehavender 2.720 2.338 1.284 1.234
12 Periodeafgreensningsposter 436 2.692 0 0
Tilgodehavender i alt 46.833 59.486 2.124 2.863
Likvide beholdninger 7.986 1.471 0 17
Omseaetningsaktiver i alt 82.991 84.249 2.124 2.880
Aktiver i alt 148.195 146.439 24.344 31.778
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
30.04.17 30.04.16 30.04.17 30.04.16
Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Selskabskapital 500 500 500 500
Overkurs ved emission 11.091 11.091 11.091 11.091
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 0 4.254
Reserve for udviklingsomkostninger 306 0 0 0
Overfort resultat 2.866 10.435 3.172 6.256
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 51 0 51
Egenkapital tilhorende
moderselskabets kapitalejere 14.763 22.077 14.763 22.152
13 Minoritetsinteresser 2.053 4.282 0 0
Egenkapital i alt 16.816 26.359 14.763 22.152
14 Hensaettelser til udskudt skat 4212 4748 0 0
15 Andre hensatte forpligtelser 0 173 3.532 2.759
Hensatte forpligtelser i alt 4.212 4.921 3.5632 2.759
16 Geeld til realkreditinstitutter 5.935 6.552 0 0
16 Geeld til gvrige kreditinstitutter 68.610 37.701 0 0
16 Leasingforpligtelser 16.164 16.065 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 90.709 60.318 0 0
16 Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 6.592 7.020 0 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.841 17.837 849 0
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangvaerende arbejder for fremmed
regning 286 0 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 481 0 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.163 21.015 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 3.467 5.216
Selskabsskat 1.346 1.411 1.320 1.320
Anden geeld 7.749 6.871 413 331
Periodeafgreensningsposter 0 687 0 0
Kortfristede geaeldsforpligtelser i alt 36.458 54.841 6.049 6.867
Gealdsforpligtelser i alt 127.167 115.159 6.049 6.867
Passiver i alt 148.195 146.439 24.344 31.778

17 Eventualforpligtelser
18 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
19 Neertstdende parter
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-  Reserve for Forslag til
ning efter  udviklings- udbytte for
Selskabs- Overkurs indre veerdis omkost- Overfeort regnskabs-
Belgb i t.DKK kapital ved emission metode ninger resultat aret
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.05.15 - 30.04.16
Saldo pr. 01.05.15 125 0 0 0 6.306 0
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige fejl 0 0 0 0 -41 0
Korrigeret saldo pr. 01.05.15 125 0 0 0 6.265 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 0 0 -42 0
Kapitalforhgijelse 375 11.091 0 0 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 0 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 4212 51
Saldo pr. 30.04.16 500 11.091 0 0 10.435 51
Egenkapitalopgerelse for 01.05.16 - 30.04.17
Saldo pr. 01.05.16 500 11.091 0 0 10.435 51
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 0 0 113 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 0 -51
Salg af minoritetsandele 0 0 0 0 0 0
Overfersler til/fra andre reserver 0 0 0 306 -306 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 -7.376 0
Saldo pr. 30.04.17 500 11.091 0 306 2.866 0
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-  Reserve for Forslag til
ning efter  udviklings- udbytte for
Selskabs- Overkurs indre veerdis omkost- Overfeort regnskabs-
Belgb i t.DKK kapital ved emission metode ninger resultat aret
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.05.15 - 30.04.16
Saldo pr. 01.05.15 125 0 1.530 0 4.925 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 -42 0 0 0
Kapitalforhgijelse 375 11.091 0 0 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -42 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 2.808 0 1.331 51
Saldo pr. 30.04.16 500 11.091 4.254 0 6.256 51
Egenkapitalopgerelse for 01.05.16 - 30.04.17
Saldo pr. 01.05.16 500 11.091 4.254 0 6.256 51
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 113 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 0 -51
Forslag til resultatdisponering 0 0 -4.367 0 -3.084 0
Saldo pr. 30.04.17 500 11.091 0 0 3.172 0
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Note

20

Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Koncernens pengestromsopggorelse

Koncern
2016/17 2015/16
t.DKK t.DKK
Arets resultat -9.497 4.664
Reguleringer 11.796 14.114
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -4.880 -2.281
Tilgodehavender 12.652 -21.396
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -4.852 12.063
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 785 -4.299
Pengestromme fra drift for finansielle poster 6.004 2.855
Modtagne renteindteegter og lignende indtsegter 303 331
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -5.724 -5.317
Betalt selskabsskat -68 0
Pengestromme fra driften 515 -2.131
Kegb af immaterielle anleegsaktiver -495 -708
Salg af immaterielle anleegsaktiver 0 532
Kegb af materielle anleegsaktiver -12.779 -10.389
Salg af materielle anleegsaktiver 3.596 2.345
Keb af finansielle anlsegsaktiver -238 -14
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 1.100
Pengestromme fra investeringer -9.916 -7.134
Betalt udbytte -51 -50
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 43.453 28.708
Afdrag af geeld til kreditinstitutter -13.490 -10.682
Pengestromme fra finansiering 29.912 17.976
Arets samlede pengestromme 20.511 8.711
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 1.471 -25.077
Kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets begyndelse -17.837 0
Likvide beholdninger ved arets slutning 4.145 -16.366
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 7.986 1.471
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -3.841 -17.837
Ialt 4.145 -16.366
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernens pengeinstitut har forelebigt stillet kreditfaciliteter til rddighed, som vurderes at veere
tilstreekkelige til at gennemfere den planlagte drift for de kommende maéaneder. Koncernen er i
forhandlinger med pengeinstituttet om fastleeggelse af de endelige kreditfaciliteter for regnskabsaret
2017/18, som er nedvendig for at gennemfere driften i det kommende &r. Disse forhandlinger
forventes imidlertid ferst afsluttet primo 2018. Der er séledes vaesentlig usikkerhed om koncernes
evne til at fortseette driften, da det endnu er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede 1an og
kreditter til finansiering af driften og de nedvendige investeringer i det kommende ar. Ledelsen
bedgmmer, at forhandlingerne vil blive afsluttet med et positivt resultat og afleegger i

overensstemmelse hermed koncernregnskabet og arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

Det er dog en veesentlig forudsaetning for fortsat finansiering hos pengeinstitut, at koncernens ind-
tjening og pengestrgmme forbedres. Da der er tale om en sterre omleegning af koncernens aktiviteter
med deraf fglgende tilpasning af selskabets kapacitet og omkostninger, foreligger der en veesentlig
usikkerhed om koncernens indtjeningsniveau og pengestremme i 2017/18. Dette forhold medferer

séledes usikkerhed om finansieringsbehovet og dermed koncernes fortsatte drift.

Det er samlet set ledelsens forventning, at koncernens nuvaerende kreditfaciliteter hos kapitalejer
samt hos pengeinstitut kan opretholdes og om nedvendigt udvides i takt med finansieringsbehovet,

hvorfor ledelsen afliegger koncernregnskabet og arsregnskabet under forudssetning om fortsat drift.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17 er fglgende usikkerhed om indregning og maling
vaesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede akti-

ver og forpligtelser:

Koncernen har til to debitorer ydet en ekstraordineer lang kredit som felge af helt seerlige om-
steendigheder. Ledelsen anerkender, at koncernen dermed har pataget sig en kalkuleret kreditrisiko,
der pr. 30.04.17 udger ca. t.DKK 8.081, men det er ledelsens opfattelse, at der henset til debitorernes
betalingshistorik og betalingsvilje ikke er forhgijet risiko for tab pa disse tilgodehavender udover en

almindelig forretningsmaessig risiko.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed D-Lift Sverige AB pa bag-
grund af forelgbigt udkastregnskab for regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17, idet det endelige reviderede
arsregnskab for selskabet pa tidspunktet for regnskabsafleggelsen endnu ikke foreligger. Der er
sdledes vaesentlig usikkerhed om veerdien af kapitalandelene i D-Lift Sverige AB, hvorfor vi ma tage
forbehold for eventuelle rettelser til indregning og maling af D-Lift Sverige AB, som det endelige
reviderede arsregnskab for selskabet matte afstedkomme. Kapitalandelene i D-Lift Sverige AB er pr.

30.04.17 indregnet under regnskabsposten hensatte forpligtelser i balancen til t.DKK -3.532.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Danilift A/S p& baggrund af
det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er modificeret med
forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og herudover indeholder
oplysninger om vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge heraf ma vi tage forbe-
hold for veerdianseettelsen af kapitalandelene i Danilift A/S, der pr. 30.04.17 er indregnet i balancen til
t.DKK 8.358.

Moderselskabet har indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed GLG Production ApS pa
baggrund af det reviderede arsregnskab for regnskabséaret 01.05.16 - 30.04.17, som imidlertid er
modificeret med forbehold for veerdianseettelsen af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og
herudover indeholder oplysninger om vassentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Som felge
heraf méa vi tage forbehold for veerdiansaettelsen af kapitalandelene i GLG Production ApS, der pr.
30.04.17 er indregnet i balancen til t.DKK 12.328.
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 18.221 18.004 0 0
Pensioner 2.368 2.061 0 0
Andre omkostninger til social sikring 401 417 0 0
Andre personaleomkostninger 934 845 0 0
Ialt 21.924 21.327 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 60 52 0 0
Vederlag til ledelsen:
Pension til direktion 58 58 0 0
Vederlag til direktion 813 820 0 0
Vederlag til bestyrelse 40 40 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse 853 860 0 0
4. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 0 525 0 525
Ialt 0 525 0 525
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
5. Finansielle indtsegter
Renteindteegter i gvrigt 0 0 0 29
Valutakursreguleringer 3 65 0 0
@vrige finansielle indteegter 300 266 300 0
Ialt 303 331 300 29
6. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 174 220
Renteomkostninger i gvrigt 5.275 4.780 21 16
Valutakursreguleringer 136 0 0 0
@vrige finansielle omkostninger 313 B537 0 0
I alt 5.724 5.317 195 236
7. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 -4.367 2.808
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 51 0 51
Minoritetsinteresser -2.121 401 0 0
Overfort resultat -7.376 4.212 -3.084 1.331
I alt -9.497 4.664 -7.451 4.190
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte Udviklingspro-
udviklings- Erhvervede jekter under
Belgb i t.t.DKK projekter rettigheder udferelse

Koncern:

Kostpris pr. 01.05.16 4.630 1.375 94
Tilgang i aret 293 102 100
Kostpris pr. 30.04.17 4.923 1.477 194
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.16 -3.572 -1.080 0
Afskrivninger i aret -269 -146 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.17 -3.841 -1.226 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.17 1.082 251 194
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

9. Materielle anlaegsaktiver

Noter

Materielle an-

Produktions- Andre anleeg, leegsaktiver
Grunde og Indretning af anleeg og driftsmateriel under
Belgb i t.DKK bygninger lejede lokaler maskiner og inventar udferelse
Koncern:
Kostpris pr. 01.05.16 24.471 0 4.432 49.598 605
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 0 0 -66 0
Tilgang i aret 107 2.282 0 9.937 453
Afgang i aret 0 0 0 -3.712 -1.058
Overfersler i arets lab til/fra
andre poster -1.547 1.547 0 0 0
Kostpris pr. 30.04.17 23.031 3.829 4.432 55.757 0
Opskrivninger pr. 01.05.16 0 0 667 288 0
Opskrivninger pr. 30.04.17 0 0 667 288 0
Af- og nedskrivninger
pr. 01.05.16 -4.825 0 -4.422 -10.217 0
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 0 0 41 0
Afskrivninger i aret -434 -298 -136 -5.392 0
Tilbagefersel af af- og ned-
skrivninger pa afheendede
aktiver 0 0 0 375 0
Arets af- og nedskrivninger
pé afheendede aktiver 0 0 0 597 0
Overfersler i drets lab til/fra
andre poster 699 -699 0 0 0
Af- og nedskrivninger
pr. 30.04.17 -4.560 -997 -4.558 -14.596 0
Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30.04.17 18.471 2.832 541 41.449 0
Regnskabsmeaessig veerdi i
balancen, safremt
opskrivning til dagsveerdi
ikke havde veeret foretaget
pr. 30.04.17 18.471 2.832 541 41.449 0
Regnskabsmeessig veerdi af
finansielt leasede aktiver
pr. 30.04.17 0 0 0 25.331 0
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Soren Norregaard Olesen Holding ApS

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Noter

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i t.t.DKK virksomheder
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.05.16 21.886
Afgang i aret -265
Kostpris pr. 30.04.17 21.621
Opskrivninger pr. 01.05.16 4.927
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 113
Tilbagefersel af opskrivninger pd afheendede aktiver -170
Arets resultat fra kapitalandele -3.055
Opskrivninger pr. 30.04.17 1.8156
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.16 -673
Afskrivninger pa goodwill -75
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele -4.435
Negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 435
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 3.532
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.17 -1.216
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.17 22.220
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
D-Lift Sverige AB, Sverige 75,00%
Danilift A/S, Vesthimmerland 74.28%
Danilift Norge AS, Norge 74.28%
Danilift Invest A/S, Vesthimmerland 74.28%
GLG Production ApS, Vesthimmerland 100,00%
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Noter
11. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehavender
hos tilknyttede
Belgb i t.t.DKK virksomheder Deposita
Koncern:
Kostpris pr. 01.05.16 0 146
Tilgang i aret 0 238
Kostpris pr. 30.04.17 0 384
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.17 0 384
Modervirksomhed:
Tilgang i aret 435 0
Kostpris pr. 30.04.17 435 0
Nedskrivninger i aret -435 0
Nedskrivninger pr. 30.04.17 -435 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.17 0 0
Koncern Modervirksomhed
30.04.17 30.04.16 30.04.17 30.04.16
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
12. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 208 0 0 0
Forudbetalte veegtafgifter 22 0 0 0
Forudbetalte kontingenter og
abonnementer 18 0 0 0
Andre periodeafgraensningsposter 188 2.692 0 0
Ialt 436 2.692 0 0
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Koncern

Noter

Modervirksomhed

30.04.17 30.04.16

30.04.17 30.04.16

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

13. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo 4.282 3.911 0 0
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 38 -15 0 0
Salg af minoritetsandele -145 0 0 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -15 0 0
Minoritetsinteressernes andel af arets

resultat -2.122 401 0 0
I alt 2.053 4.282 0 0
14. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.05.16 4.755 4.344 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -543 589 -38 0
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 0 -185 0 0
Udskudt skat pr. 30.04.17 4.212 4.748 -38 0
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15. Andre hensatte forpligtelser

Noter

Hensaettelse ved-
rorende datter-

Belgb i DKK virksomheder
Modervirksomhed:

Forpligtelser pr. 01.05.16 2.759
Hensat i aret 773
Forpligtelser pr. 30.04.17 3.532

30.04.17 30.04.16 30.04.17 30.04.16
DKK DKK DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 0 0 3.532 2.759
I alt 0 0 3.632 2.759
16. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i t.t.DKK forste ar efter b ar 30.04.17 30.04.16
Koncern:
Geeld til realkreditinstitutter 620 3.632 6.555 7.172
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.440 30.825 70.050 40.215
Leasingforpligtelser 4.532 1.723 20.696 19.925
I alt 6.592 36.080 97.301 67.312
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Noter

17. Eventualforpligtelser

Koncernen:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgdet leasingaftaler med AL Finans og DJS Leasing om finansiel leasing af en raekke
maskiner og keretgjer. Leasingperioden lgber fra 19 - 66 maneder fra statusdagen. Leasingforpligtel-

serne er indregnet i balancen.

Koncernen har indgéet lejekontrakter vedrerende leje af erhvervslokaler i Farse, Ringsted og

Fredericia. Den arlige husleje hertil udger t.DKK 803.

Lejemalet i Fredericia er fra lejers side uopsigeligt frem til 01.10.17. Herefter kan lejemalet opsiges
med 6 maneders varsel, i hvilken forbindelse selskabet har pataget sig en kontraktlig forpligtelse, der
sam-let set udger t.DKK 114.

Der er indbetalt t.DKK 148 i depositum vedrerende ovenneevnte lejemdal i Farsg, Ringsted og

Fredericia til sikkerhed for lejers forpligtelser i forbindelse hermed.

Koncernen har endvidere indgéet operationel lejeaftale vedr. leje af kopimaskiner.

Kautionsforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for Danilift Invest A/S' geaeld til Den Jyske Sparekasse. Kau-
tionen er limiteret til t.DKK 5.000 og begraenser sig til et anleegslan, der pa balancedagen udger t.DKK
9.875.

Modervirksomheden:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gaeld til Den Jyske Sparekasse.
Kautionen er ulimiteret.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som  konsekvens af eendringer il

sambeskatningsindkomsten m.v.
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18. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse er der tinglyst 2 stk. ejerpantebreve med en nom.
veerdi p& henholdsvis DKK 1.700.000 og DKK 2.150.000. Pantet omfatter driftsmidler, driftsmateriel og
goodwill i den i lejede lokaler etablerede virksomhed beliggende Sendergdrden 34, 9640 Farsg samt

en raekke navngivne maskiner, som fremgar saerskilt af tingbogen.

Endvidere til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse er der tinglyst 1 stk. ejerpantebrev med en
nom. veerdi pd DKK 2.000.000. Pantet omfatter felgende keretgijer:

Brenderup - 77 L, arg. 2000, reg.nr. HL.8497

Toyota - Picnic 2,0 van, arg. 1998, reg.nr. PR90783

VW transporter kassevogn 2,5 TDI, arg. 2006, reg.nr. UB95282
VW transporter kassevogn 2,5 TDI, arg. 2006, reg.nr. UB95284
VW transporter kassevogn 2,5 TDI, arg. 2006, reg.nr. UB95286
VW Caddy 2,0 SDI, arg. 2006, reg.nr. UB95283

Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse, t.DKK 33.550, er der tinglyst pant nom. t.DKK 2.000 i
folgende koretgjer:

BG 40543, Nissan Cabstar, arg. 2010
BG 40628, Nissan Cabstar, arg. 2010
GF 32798, Nissan Cabstar, arg. 2011

Endvidere til sikkerhed for Den Jyske Sparekasse er der tinglyst skadelgsbreve, nom. t.DKK 2.700 og
nom. t.DKK 25.000, i alt t.DKK 27.700, omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender

fra salg af varer og tjenesteydelser, varelager, andre anleseg, driftsmateriel og inventar.

Til sikkerhed for geeld til Nykredit er der tinglyst pant nom. EUR 1.280.500 samt nom. DKK 2.323.000 i

ejendommen Sgndergdden 34, Farsg.

I samme ejendom er der til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse tinglyst ejerpantebrev nom.
DKK 15.000.000 med respekt for overnaevnte tinglyste pantebrev til Nykredit. Den regnskabsmaessige
veerdi af ejendommen udger t.DKK 20.992.

Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse er der endvidere tinglyst ejerpantebrev nom. DKK
200.000 i Sgndergéarden 17, Farse. Den regnskabsmaessige veerdi udger t. DKK 135.
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Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse har koncernen afgivet virksomhedspant pa DKK
25.500.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 30.04.17 felgende aktiver til regnskabsmeessig veerdi:

Goodwill og immaterielle rettigheder
Produktionsanleeg, andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse er der endvidere tinglyst virksomhedspant nom. DKK
5.000.000 omfattende driftsmidler og andre hjeelpestoffer, goodwill, domaenenavne og rettigheder i
henhold til patentloven, varemeerkeloven, designloven, brugsmodelloven, maensterloven,
ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning (topografi), lagre af ravarer,
halvfabrikata og feerdigvarer, motorkeretgjer der ikke er eller tidligere har veeret registreret, simple

fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og driftsmateriel.

Til sikkerhed for geeld til Nykredit er der via Den Jyske Sparekasse stillet betalingsgaranti pa DKK
3.300.000.

Modervirksomheden:

Til sikkerhed for Den Jyske Sparekasse har selskabet stillet sikkerhed i selskabets kapitalandele i
Danilift A/S, Danilift Invest A/S, GLG Production ApS, D-Lift Sverige AB og Danilift Norge AS.

19. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Seren Nerregaard Olesen, Fasanvej 30, Hobro Kapitalejer og direkter
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2016/17 2015/16
t.DKK t.DKK

20. Reguleringer til pengestromsopggorelse
Andre driftsindteegter 0 -611
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 6.735 6.585
Andre driftsomkostninger 166 275
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -b25
Finansielle indteegter -303 -331
Finansielle omkostninger 5.724 5.317
Skat af arets resultat -533 828
Andre skatter 0 2.576
@vrige reguleringer 7 0
Ialt 11.796 14.114
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21. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Modervirksomhedens anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar. Regnskabs-

praksis for koncernen er sendret og der henvises til afsnittet "Andring i anvendt regnskabspraksis”.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om eendring af ars-
regnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og praesentationskrav
samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser. Aindringer til bestem-

melserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restvaerdier pa materielle anleegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begraenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets anskaf-
felsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restveerdier pa materielle
anlegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes restvaerdien af
materielle anleegsaktiver ferste gang i regnskabsaret 01.05.16 - 30.04.17 som en &ndring i anvendt
regnskabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den eendrede regn-
skabspraksis indebeerer ikke en pavirkning af arets resultat for regnskabséret 01.05.16 - 30.04.17 eller

af egenkapitalen og balancesummen pr. 30.04.17.

Reserve for udviklingsomkostninger

Der skal fremover indregnes et belgb svarende til de i balancen indregnede internt oparbejdede
udviklingsomkostninger i en ny bunden reserve under egenkapitalen bensevnt "Reserve for ud-
viklingsomkostninger”. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og ned-
skrivninger pd aktivet. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne udgar af virksomhedens
drift, og et resterende beleb overfores til overfert resultat. I overensstemmelse med § 8, stk. 2 i lov nr.
738 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reserven med
fremadrettet virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes forste gang i balancen fra og med
01.05.16. Den eendrede regnskabspraksis indebeerer ingen pavirkning af arets resultat, balancesum
eller egenkapital. Andringen har medfert en forggelse af de bundne reserver (reserve for
udviklingsomkostninger) med t.DKK 306 og en tilsvarende reduktion af de frie reserver (overfert

resultat).

Sammenligningstal for 2015/16 er tilpasset den nye regnskabspraksis i balance, resultatopgerelse og
noter i det omfang, der ikke er anvendt overgangsbestemmelser vedrgrende implementering af lov nr.
738 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Den akkumulerede effekt af
praksiseendringerne ved regnskabsarets begyndelse er indregnet i egenkapitalen. Skatteeffekten af

eendringen er ligeledes indregnet direkte i egenkapitalen.
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Den samlede belgbsmaessige indvirkning af praksiseendringer indebeerer ingen pavirkning af arets
resultat, egenkapitalen eller balancesummen. Andringerne har alene medfert en foregelse af de
bundne reserver (reserve for udviklingsomkostninger) med t.DKK 306 og en tilsvarende reduktion af

de frie reserver (overfort resultat).

Bortset fra ovennasvnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Vaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en vaesentlig fejl i arsregnskabet for 2015/16.

Vaesentlig fejl i en dattervirksomhed

I dattervirksomheden D-Lift Sverige AB er der konstateret flere veesentlige fejl i sidste ars arsrapport.
Fejlene kan primeert henferes til, at en sterre igangveerende sag var indregnet som omseetning pr.
30.04.16 pa et fejlagtigt grundlag, samt at et varekeb var indregnet som lagerbeholdning, men

retteligt skulle have veeret indregnet som vareforbrug.

Kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 30.04.16 negativt pavirket af fejlene med t.DKK 3.988.
Rettelsen af fejlene indebserer en negativ pavirkning af arets resultat for regnskabsaret 2015/16 pa
t.DKK 3.988. Pr. 30.04.16 reduceres egenkapitalen med t.DKK 3.988 og balancesummen reduceres
med t.DKK 3.988.

Sammenligningstal for 2015/16 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem
aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalandele,
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende

indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemvaerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

Med undtagelse af dattervirksomheden Selskab X har alle konsoliderede dattervirksomheder samme
balancedag som modervirksomheden. Selskab X har balancedag pr. 30.09. Der er ikke mellem de to
balancedatoer indtruffet betydningsfulde heendelser, som har haft indflydelse pa dattervirksomhedens

aktiver og passiver, finansielle stilling eller pa resultatet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af
koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholds-

maessigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Keb af minoritetsandele i en dattervirksomhed og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed,
som ikke medferer opher af kontrol, behandles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og
forskellen mellem vederlaget og den regnskabsmaessige veerdi allokeres til modervirksomhedens andel

af egenkapitalen.
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre
monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-
cedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller
indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i

fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selv-
steendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede
gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-
takursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens

valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og associere-
de virksomheder, der males efter indre veerdis metode og hvor mellemvasrendet anses for en del af
den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvsteendige

udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici forbundet
med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balancen. Finansielt
leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indregning til dagsveerdien af
det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt

leasede aktiver behandles efterfolgende som gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvorefter

leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedregrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineaert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.
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RESULTATOPGOJRELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter, ejendomsomkostninger

og omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsezetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til
kober har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres palideligt og
forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkree-

vet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvesrdien af &rets udferte arbejder, opgjort pa grundlag af

feerdiggerelsesgraden pd balancedagen (produktionsmetoden).

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes i
nettoomsastningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen svarer til

salgsveerdien af &rets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af feerdigvarer

og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og andre
interne omkostninger, der er afholdt i dret og indregnet i kostprisen for egenfremstillede immaterielle

og materielle anleegsaktiver.
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Andre driftsindtsegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjselpematerialer

med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lagerbe-

holdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder reparations-
og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostninger samt andre

omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk af-

skrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linessre afskrivninger baseret pa

felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 0
Erhvervede rettigheder 2-5 0
Bygninger 50 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Produktionsanleeg og maskiner 1-5 0
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 2-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restveerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis
omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der i modervirksomheden males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

BeElERHOLM
41



Soren Norregaard Olesen Holding ApS

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes lebende

som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller
en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen.
Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder lenninger og afskrivninger,
der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er Kklar til brug. Renter af 1an til at fi-

nansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. @Qvrige
udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overferes til faerdiggjorte udviklingsprojekter, nér aktivet er klar til

brug.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.
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Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-

og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linessrt baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og

nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhandelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanleg

og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

aktivet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af
afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlegsaktiver under udferelse madles til kostpris. Afholdte omkostninger vedrerende
materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar

til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der efter den indre veerdis metode, hvilket indebasrer, at kapitalandelene males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi, opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt

gevinster og tab ved transaktioner med de pagasldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmeessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageseldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der
indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeeldende virksomheds

forpligtelser.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses
dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

maessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisationsvasrdien,

hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med tilleeg af

omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af direkte med-

gdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasettes under hen-

syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegdelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets
indgaede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvasrende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede
indteegter pad de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende
arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale
budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangvaerende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan
anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de

samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres pdlideligt, males salgsveerdien til de

medgadede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
afheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er

positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indteegter pa det enkelte

igangvaerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i
modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre

veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udviklingspro-
jekter indregnes i modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for
udviklingsomkostninger. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og
nedskrivninger pa aktivet. Safremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes,
retableres reserven med et tilsvarende belagb. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne udgéar
af virksomhedens drift, og det resterende belgb overferes til overfert resultat. I overensstemmelse
med lov nr. 738 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reserven
forst med virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes ferste gang i balancen fra og med
01.01.16.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pad igangvesrende arbejder,
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pad balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser madles til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi,

safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemaessige veaerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion eller ved udligning
i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og léneom-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af

den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

pélydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for

levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger ved-

rgrende indteegter i de efterfolgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGJRELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens anpartskapital og omkost-
ninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pd langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser pa

finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og kortfristet
geeld til kreditinstitutter.
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