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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktoher 2016 - 30. september
2017 for Jagtgdrden Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Regstrup, den 6. december 2017

Direktionen

Leif Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Jagtgarden Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jagtgarden Invest ApS for regnskahsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesheretningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesheretningen.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Holbak, den 6. december 2017

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerseliskab
CYR-nr, 33771177

ibeke Hined
Partner, registreret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Selskabh

Jagtgarden Invest ApS
Lodskovvej 9
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Leif Hansen

Revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskahets formal er ifglge vedtaegterne investering og kapitalanbringelse og dermed beslaegtet virksomhed.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jagtgarden Invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
hestemmelser for klasse B-virksomheder og er aflagt i danske kroner.

Endringer i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fglgende
andringer til indregning og maling.

Regnskabspraksis er andret, séledes at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis i ar og fremover ikke laengere
indeholder forudsaetningerne for amortiseret kostpris, men derimod er mere detaljerede omkring dagsveerdier og
kapitalvaardier.

Zndringen er sket, idet arsregnskabsloven nu kraever dette. £ndringen har ikke haft betydning for resultat eller
egenkapital. Det har saledes ikke vaeret ngdvendigt at indregne @ndringen pd egenkapitalen primo, ligesom
andringen ikke har haft betydning for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og sendrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni
2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer, andre eksterne omkostninger samt
andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets forskydning i
varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen efter regulering af intern avance eller tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen
m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pd en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Bygninger 50 ar, scrapveaerdi 44%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af érets resultat
medregnes i resultatopggrelsen. | balancen medregnes den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmassige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer
eller tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat
medregnes i resultatopggrelsen. | balancen medregnes den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmasssige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer
eller tab.

Deposita males til anskaffelsessummen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbhidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder eller gaeld til tilknyttede virksomheder. Selskaber haefter som administrationsselskab for koncernens
danske selskabers selskabsskat over for skattemyndighederne.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser,
der med halancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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2016/17 2015/16
note  Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september DKK 1.000 DKK
Bruttofortjeneste 50.676 62
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver 38.040 38
Ordingert resultat fgr finansielle poster 12.636 24
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -257.454 1.020
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 552.258 505
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 201.629 147
Andre finansielle indteegter 239.222 262
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 34.692 35
Andre finansielle omkostninger 37.884 33
Resultat fgr skat 675.716 1.891
Skat af arets resultat 58.550 88
Arets resultat 617.166 1.803
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt fra tidligere ar 14.071.693 13.415
Arets resultat 617.166 1.803
Til disposition 14.688.859 15.218
Arets beveegelse pa datterselskabsreserve 555.493 1.020
Forslag til udbytte for regnskahsaret 129.250 127
Overfgrt til naeste ar 14.004.116 14.072
Disponeret i alt 14.688.859 15.218
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2016/17 2015/16
Note Balance 30. september DKK 1.000 DKK

Aktiver

Anlzaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 4.360.555 1.750

Materielle anlaegsaktiver i alt 4,360,555 1.750

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.418.192 2.017
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.267.791 966
Andre tilgodehavender 1.765.988 2.403
Finansielle anleegsaktiver i alt 5.451.970 5.385
Anlzegsaktiver i alt 9.812.525 7.135

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 37.500 0
1 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.803.404 1.983
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.285.154 4.176
2 Andre tilgodehavender 620.696 466
Udskudt skatteaktiv 11.914 0
Tilgodehavender i alt 5.758.668 6.625
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.662.898 1571
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.662.898 1.571
Likvide beholdninger 303.013 2.229
Omsetningsaktiver i alt 7.724,579 10.425
Aktiver i alt 17.537.105 17.560
Jagtgarden Invest ApS 1
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2016/17 2015/16
note Balance 30. september DKK 1.000 DKK
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.258.192 1.703
Overfgrt resultat 14.004.116 14.072
Foresldet udbytte 129.250 127
Egenkapital i alt 16.516.558 16.026
Hensatte forpligtelser
Henszttelse til udskudt skat 0 10
Hensatte forpligtelser i alt 0 10
Langfristede gaaldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 809.614 852
Selskabsskat 26.038 380
Kortfristet del af langfristet geeld -41.997 -42
3 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 793.654 1.190
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld 41.997 42
Modtagne forudbetalinger fra kunder 30.000 38
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.000 17
Selskabsskat 0 109
Anden geeld 137.895 129
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 226.893 335
Geeldsforpligtelser i alt 1.020.547 1.524
Passiver i alt 17.537.105 17.560
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
5 Kontraktlige forpligtelser
6 Eventualposter m.v.
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2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK

1 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

TDKK 1.625 forfalder mere end et ar fra balancetidspunktet.

2 Andre tilgodehavender

TDKK 564 forfalder mere end et ar fra balancetidspunktet.

3 Langfristede gaeldsforpligtelser

Fglgende del af gaelden forfalder til betaling efter 5 ar: DKK 0

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitutter er der deponeret ejerpantebrev
kr.1.006.000 med pant i Sophinelunden. Ejendommene er indregnet med DKK 4.360.555

Der er endvidere lyst ejerpantebrev nom. DKK 1.200.000 i selskabets ejendom, med meddelelse
til selskabets pengeinstitut.

Der er deponeret DKK 432.122 (vaerdipapirer) + DKK 973.434 (kontant) til sikkerhed for TRYG
garanti.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Holbaek Gulventreprise ApS' mellemvaerende
med pengeinstitut.

5 Kontraktlige forpligtelser
Ingen.
6 Eventualposter m.v.

Selskabet haefter solidarisk med de gvrige selskaber i koncernen for selskahsskatten af
koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter. Den samlede selskabsskat fremgar af arsrapporten for Jagtgarden Invest ApS, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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