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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2020 - 30. april 2021 for WO
Interior A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 24. september 2021

Direktionen:

Niels Flemming Troelsen

Bestyrelsen:

Helle Sofie-Anne Kaspersen Elsebeth Troelsen Niels Flemming Troelsen
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WO Interior A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i WO Interior A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for WO Interior A/S for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 24. september 2021

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Anders Hibertz Mortensen Mads Anker Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne32730 mne45819
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar primaert i produktion af bordplader samt inventararbejde og stgrre projektre-

laterede sager.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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2020/21 2019/20
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Bruttofortjeneste 2.962.643 2.905
Salgs- og distributionsomkostninger -101.967 -229
Administrationsomkostninger -1.534.715 -1.801
Resultat fgr finansielle poster 1.325.961 876
Finansielle indteegter 7.201 3
1 Finansielle omkostninger -272.811 -335
Resultat fgr skat 1.060.352 544
2 Skat af arets resultat -261.160 -130
Arets resultat 799.192 414
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 799.192 414
Resultatdisponering i alt 799.192 414
3 Antal beskaeftigede
) Dansk > GGi
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2020/21 2019/20

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april

4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 68.360 91

Immaterielle anlaegsaktiver 68.360 91

5 Grunde og bygninger 14.000.000 13.090

6 Produktionsanlaeg og maskiner 3.806.393 4.648

7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 47.300 95

8 Udstillinger 44.424 60

Materielle anleegsaktiver 17.898.117 17.893

9 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.500 3

Finansielle anlaegsaktiver 2.500 3

Anlaegsaktiver i alt 17.968.977 17.987

Ravarer og hjelpematerialer 1.442.878 1.312

Varebeholdninger 1.442.878 1.312

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.258.191 3.113

10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 959.332 129

Andre tilgodehavender 160.724 300

Periodeafgraensningsposter 478.252 368

Tilgodehavender 4.856.499 3.910

Likvide beholdninger 509.770 49

Omsaetningsaktiver i alt 6.809.147 5.271

Aktiver i alt 24.778.124 23.258

Dansk > GGh

Revision

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: GAV1K-GOGGG-Z50D5-QPOPY-OHO5B-54AJW



WO Interior A/S

2020/21 2019/20

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 2.945.474 1.967
Reserve for udviklingsomkostninger 53.321 71
Dagsveerdireserve sikring 110.000 0
Overfgrt resultat 3.145.050 2.273
Egenkapital i alt 6.753.844 4.810
Henszettelser til udskudt skat 1.449.356 886
Hensatte forpligtelser 1.449.356 886
Geeld til realkreditinstitutter 5.582.774 6.032
Kreditinstitutter 2.048.017 2.628

11 Anden geeld 992.378 903

12 Langfristede gaeldsforpligtelser 8.623.169 9.563
Geeld til realkreditinstitutter 445.441 438
Kreditinstitutter 591.607 1.269
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 60.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.474.051 2.668
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.224.264 1.218
Anden geld 2.156.392 2.405
Kortfristede galdsforpligtelser 7.951.754 7.998
Geeldsforpligtelser i alt 16.574.923 17.562
Passiver i alt 24.778.124 23.258

13 Usikkerhed ved indregning og maling

14 Seerlige forudsaetninger ved indregning og maling af udviklings-
projekter

15 Eventualforpligtelser

16 Leje- og leasingforpligtelser

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk > GG
Revision 10 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: GAV1K-GOGGG-Z50D5-QPOPY-OHO5B-54AJW



WO Interior A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserver Reserve Dagsvaer- Overfgrt 1 alt
hedskapi- for op- for udvik- direserve resultat
tal skrivnin- lingsom- sikring
ger kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30.
april
Saldo primo 500 1.967 71 0 2.273 4.810
Arets henlzeggelse til re- 0 979 -18 0 73 1.034
serve, ej resultatdispo-
neret
Dagsveerdireguleringer 0 0 0 110 0 110
fort via egenkapital
Arets resultat 0 0 0 0 799 799
Egenkapital ultimo 500 2.945 53 110 3.145 6.754
Dansk > GGh
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2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomhed 45.731 50
Andre finansielle omkostninger 227.080 285
Finansielle omkostninger i alt 272.811 335
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 261.160 130
Skat af arets resultat i alt 261.160 130
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 18 beskzeftigede (sidste ar 20).
4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. maj 113.934 114
Kostpris 30. april 113.934 114
Af- og nedskrivninger 1. maj -22.787 0
Arets af- og nedskrivninger -22.787 -23
Afskrivninger 30. april -45.574 -23
Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 68.360 91
5 Grunde og bygninger
Kostpris 1. maj 19.208.247 19.208
Kostpris 30. april 19.208.247 19.208
Opskrivninger 1. maj 3.161.322 3.161
Arets opskrivninger 1.326.165 0
Opskrivninger 30. april 4.487.487 3.161
Af- og nedskrivninger 1. maj -9.279.633 -8.848
Arets af- og nedskrivninger -416.101 -432
Afskrivninger 30. april -9.695.734 -9.280
Grunde og bygninger i alt 14.000.000 13.090
Dansk > GGh
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2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
6 Produktionsanlag og maskiner
Kostpris 1. maj 16.543.744 16.021
Tilgang i arets lgb 0 523
Kostpris 30. april 16.543.744 16.544
Af- og nedskrivninger 1. maj -11.895.495 -11.050
Arets af- og nedskrivninger -841.856 -845
Afskrivninger 30. april -12.737.351 -11.895
Produktionsanlzaeg og maskiner i alt 3.806.393 4.648
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 1.787.500 2.200
7 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 2.198.979 2.199
Kostpris 30. april 2.198.979 2.199
Af- og nedskrivninger 1. maj -2.103.494 -2.022
Arets af- og nedskrivninger -48.185 -82
Afskrivninger 30. april -2.151.679 -2.103
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 47.300 95
8 Udstillinger
Kostpris 1. maj 76.149 76
Kostpris 30. april 76.149 76
Af- og nedskrivninger 1. maj -16.497 -1
Arets af- og nedskrivninger -15.228 -15
Afskrivninger 30. april -31.725 -16
Udstillinger i alt 44.424 60
9 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. maj 2.500 3
Kostpris 30. april 2.500 3
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 2.500 3
Dansk > GGh
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2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.237.193 3.746
Modtaget aconto faktureringer -277.861 -3.617
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 959.332 129
11 Anden geeld
Indefrosset feriepenge 697.378 498
Anden geeld 295.000 405
Anden geld i alt 992.378 903

12

13

14

15

Selskabet har indgaet fglgende renteswap aftale:

DKK 4.680.043 med udlgb 30. december 2024, CIBOR 3M mod en fast rente pa 1,72 % p.a.
Arets dagsveerdiregulering indregnet i egenkapitalen udggr TDKK 110.

Langfristede galdsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 4.480.519 4.805

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har malt og indregnet renteswap i anden langfristet geeld med TDKK 295. Aftalen om rente-
swap har udlgb i 2024. Det er vurderet, at veerdien af renteswap ikke afviger vaesentligt fra den oplyste

veerdi fra kreditinstitut.

Saerlige forudsaetninger ved indregning og maling af udviklingsprojekter

Det indregnede udviklingsprojekt er indregnet til kostpris jf. arsregnskabslovens regler. Udviklingspro-
jektet er aktiveret, da det er ledelsens vurdering, at udviklingsprojektet opfylder arsregnskabslovens
krav til indregning. Det er af ledelsen vurderet, at udviklingsprojektet vil resultere i at fremtidige gko-

nomiske fordele vil tilga selskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens

sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
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2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK

16 Leje- og leasingforpligtelser

Der er indgaet operationelle leasingforpligtelser pr. 30 april 2021 for i alt TDKK 74.

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet stillet fglgende sikkerhed:
Ejerpantebreve i grunde og bygninger ud over foranstaende prioritetsgaeld pa TDKK 1.750.
Skadeslgsbrev (virksomhedspant) pa TDKK 4.500.

Der er via selskabets pengeinstitut stillet garantier med i alt TDKK 191.

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, TDKK 6.028, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2021 udggr TDKK 14.000.

) Dansk > GGh
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.

Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender
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henholdsvis Anden gzeld.

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes aendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle &@ndringer i dagsveerdien af det

sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes aendringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-

strumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter

og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Udfgrt arbejde for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udfgres, hvorved nettoomsaetningen sva-
rer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes nar de sam-
lede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres

palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Bruttofortjeneste
I henhold til drsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt, at sammendrage nettoomsatningen og produktions-

omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Salgs- og distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets lgb samt
til arets gennemfgrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og

udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i arets til ledelse og administration af sel-
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skabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-

skrivninger.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Udviklingsprojekter 5ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopgerelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szerlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning

af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
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drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsveerdi — baseret pa ekstern vurdering — med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde. Der afskrives pa bygninger incl. opskrivninger bortset fra 10 % skgnnet

scrapveerdi.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet

brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Bygninger 10-40 ar

Bygninger afskrives linezert over 40 ar bortset fra 10 % sk@nnet scrapveerdi, mens de til bygningerne tilknyttede

tekniske installationer afskrives linesert over 10 ar.

Produktionsanlaeg og maskiner 8ar

Produktionsanlaeg og maskiner afskrives linezert over perioden. Restvaerdi 0 %

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-8 ar

Andre anlaeg driftsmateriel og inventar afskrives linezert over 4 ar, hvorimod biler afskrives degressivt over 8 ar

med 22 % i anskaffelsesaret og herefter jeevnt faldende procentsatser. Restvaerdi 0 %

Safremt genindvindingsvaerdien pa materielle anlaegsaktiver matte skgnnes lavere end den regnskabsmaessige

veerdi, vil aktiverne blive nedskrevet til genindvindingsvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.
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Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Veaerdipapirbeholdning, der omfatter en mindre beholdning af aktier males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males
pa baggrund af en skgnnet faerdigggrelsesgraf pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det en-

kelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgdede om-

kostninger eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzeldsforpligtigelser af-

haengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af aconto faktureringer og forudbetalinger.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende arbejde
for fremmed regning, hensattes det samlede forventede tab pa entreprisen. Hensattelsen indregnes som om-

kostning under produktionsomkostninger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-
server

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
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den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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