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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for CS_Holding ApS. v

_ Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Frederikssund, den 5. april 2018

Carsten Vilhelmsen
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Til den daglige ledelse i CS_Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for CS_Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pa grundlag

af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om dpsﬁ]ling af finansielle
oplysninger. '

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar. ‘

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
&rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.-

Frederikssund, den 5. april 2018
HR Revision - OK Revision ApS

Registreret Revisionsvirksomhed

CVR-nr.: 28842562

Ly S

Kenneth Barrett
Registreret revisor FSR
MNE nr.: mnel6913
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Registreret Revisionsvirksomhed

Jernbanegade 23, 1
3600 Frederikssund
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2017 2016
HOVEDTAL
Resultataf ordinsr duift. ..........ooosoeeiisesmssss b sosmssssiussass sosmeses 2.382 11.422
Resultat af finansielle POStET.......ccocovviiiiiiiiiiii 597.804 -143.121
Arets resultat.........cooeirienne 12 wanen swe T e omnen eSS RS 600.186 - -126.309
BalanCeSUIL....veieeieeie e ceeie ettt et e e s e e 3.445.722 2.801.734
Benkapital .......coveueeeirreeiciiieiiiiic e 1.725.700 1.125.514
PENGESTROMME .
- fra driftsaktivitet.......ooeeeeeeeevee e R NP N 479.120 -885.127
- i inventerinpsalctivdter .. .. .o s meeseaes s oo swsvses 1 eses . -465.518 0
heraf investering i materielle anleegsaktiver.............coooinee. ‘ -43.518 0
- fra. finansierifgsaltivitet. . .......ocoms s smmmans sassensns sommsssacssss s ssevns -11.149 888.299
NOGLETALi %
ATKastningsSgrad.........ccoveireiciiiiiiien 0,1 0,4
SOIIABOEEIAN crcrrs oxermmmerenscvsersmsasasaracns sisdasiasismmssssrenerans sensms suesss 50,1 40,2
Forreninbg af epenkeifial e s s st smmoys s v oo «anne 42,1 10,5-
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Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestir i investering i datterselskabet Dana Tapper og Gulvbelzgning A/S samt

investering i ejerlejlighed som udlejes.
Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i
regnskabséret, som er af s& veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Oplysninger om selskabets nettoomsetning er udeladt af konkurrencemeessige hensyn.
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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GENERELT

Arsregnskabet for CS_Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget I
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgdede kontrakter.

Administrationsomkostninger v
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre drlftsmdtzegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

débitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte tllknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgrarelsen
med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pA egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen. :

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilkmyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlgsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kegbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. -

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes rligt pd
baggrund af den afkastbaserede verdiansettelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som  palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige vaerdi med fradrag
af deposita.

Zndringer i dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Vardiregulering af
investeringsejendomme".

Som folge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsej endommene.

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivning. Der

afskrives ikke p& grunde.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
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omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid
Ejendom 50 ar
Ejendom - forbedring 10-15 ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzssige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender )
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Effekten af @ndringen af dette regnskabsmaessige
sken er indregnet med 0 kr.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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2017 2016
BRUTTOFORTJENESTE.......ccccoooiiiiiiiiininenie e 37.414 46.453
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
A AR TIEE . o ials cosmmn ssvmss sponn s sxallansouss 1l sesimsmssns yusemne -35.032 - -35.031
DRIFTSRESULTAT ..........coneoccommcermns ramssssisans sssosssmns ssposssss 2.382 11.422 -
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. -18.010 -107.208
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver ..........ccocoveiieieininnnn 680.000 0
Andre finansielle 0mKOStNINGET .......ecerviiviniereeieiiiiiieeenns -64.186 -35.913
RESULTAT FOR SKAT ..ot 600.186 -131.699
Bkt il dieiR, WERBIAT, «oommnss s consusms resaanamm s smsmares commmmares sumgmss 0 5.390 .
ARETS RESULTAT ......oooviieirieiece et 600.186 -126.309
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVETTOTE TESUILAL.......eveeeieieeee ettt 600.186 -126.309
DISPONERET TALT .....cooviiiiicciicencn e 600.186 -126.309
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017
Grunde 0g BYZNINZET . .c.ovvevivieiiiieie e s 1.760.134
Andre anleg, driftsmateriel og inventar.............cccocvivviiennnns 1
Materielle anlaegsal&iver ...................................................... 1.760.135
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........c..ccoooeiiiins 605.3 61
Kapitalandele i associerede virksomheder...........c.cc.cocoevninnnns 797.000
Finansielle anleegsaktiver..........ccooeveeiiiiniciiiiii o, ’ 1.402.361
ANLAGSAKTIVER ..ottt 3.162.496
Andre tilgodehavendér ........................................................... 229.059
Udskudt sSKatteaktiv ....oovoeeeeieeeieieieee e e 41.976
Tﬂgodehavender ................................................................... 271.035
Likvide beholdninger ..............ccoocicieoiieenenicicniciicniicnnns 12.191
OMSATNINGSAKTIVER ..o 283.226
AKTIVER..., coiourasnesssesysncesse rossossssnssmaiinsonsansnsnss s ibassshsasas issbs 3.445.722
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2016

1.751.649
0.

1.751.649

623.371
375.000

998.371

2.750.020

41.976

41.976
9.738

51.714

2.801.734
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017
Virksomhedskapital ..........cccoooviiiiimi 125.000
Reserve Tor opskrivinger. . joom: s ceomsamianifing s sramyas servons sl 70.066
OVerfart TESUMAL. .....veeeeeeeeciieiciic e 1.530.634
EGENKAPITAL.........oooooooooeeeeeeeeoeereoeeoesssssssssssssssssss s 1.725.700
PrionitelSEmli.. oo comsnsms sremmsnensvomenentaniianss e sesssses apsssss s 967.794
Langfristede gaeldsforpligtelser...........cccooovmriiinnierincnn: 967.794
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........c.ccoeiiiiiiicinns 10.000
G214 il tilknytfede virksomheder «umsmmemess sosamosssrsemomamenss 586.178
ABAEH. BRI oo cssamunsiossscnsmmmsn s oxerpss rrsisssasetrmmmmera smevesonsnerrns 55 0
Ge1d til virksomhedsdeltagere og ledelse .........ccooemieinenins : 156.050
Kortfristede geeldsforpligtelser................coooooiniininn 752.228
GALDSFORPLIGTELSER ......ccocooviiiiiiiienecne 1.720.022
PASSIVER ..ottt s 3.445.722

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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125.000
70.066
930.448

1.125.514

078.943

978.943

3.750
619.448
0
74.079

697.277

1.676.220

2.801.734
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2017 2016

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har ingen eventual-, garanti-, kautions- eller leasingforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der er
helejet, hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

2 Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for egen og datterselskabs engagement med Handelsbanken, er der givet pant i grund og
bygninger, hvis regnskabsmassige veerdi pé statusdagen udgere 1.716.616 kr.
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