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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for CS_Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015. :

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Frederikssund, den 19. maj 2016

Direktion

o

Carsten Vilhelmsen

Revision af drsregnskab

Selskabets Jedelse erklzrer, at selskabet opfylder bestemmelserne i drsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets &rsregnskab fremover ikke revideres. '

Dirigentens noteringer ,
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Frederikssund, den 20/5 2016

e

o

Dirigefit__ /.

c’/*
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Til kapitalejerne af CS_Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CS_Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, vanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krzever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion. '

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion :

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikssund, den 19. maj 2016
HR Revision - OK Revision ApS
CVR-nr.: 28842562

Kenneth Barrett
Registreret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER ’ ‘

Selskabet CS_Holding ApS
Sydkajen 75
3600 Frederikssund
E-mail: info@danagulv.dk
CVR-nr.: 31421292
Stiftet: 2. maj 2008
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Kundenr.: 175

Direktion Carsten Vilhelmsen

Pengeinstitut Handelsbanken

Revisor HR Revision - OK Revision ApS

Jernbanegade 23, 1
3600 Frederikssund
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HOVEDTAL
Resultat af ordineer drift....

HOVED- OG NOGLETAL

Resultat af finansielle POSIET. . ... wasmsessmsnssamnssasas summwonssssns

Arets resultat........ccv.n......
Balancesum...........cceeeeeeeee
Egenkapital .........cco 55000

PENGESTROMME
- fra driftsaktivitet.............
- fra investeringsaktivitet ..

heraf investering i materielle anlagsaktiver...........c.ccccoeuun..e.

- fra finansieringsaktivitet.

NOGLETALi %

Afkastningsgrad................
Soliditetsgrad.............c......
Forrentning af egenkapital
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2015

-45.819
135.380
34.215
3.867.846
1.282.957

508.048
-933.021
-1.751.649
889.645

1,2-
33,2
2,6
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2014

-156.776
16.271
-103.873
2.725.687
1.348.542

7.845

5,8-
49,5
7,4-
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestir i investering i datterselskabet Dana Tapper og Gulvbelzgning A/S samt

investering i ejerlejlighed som udlejes.
Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i

regnskabsaret, som er af s& vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen udover at oplyse
ejendommen er solgt i 2014 men overtagelsen forts sker i ar 2015.

Oplysninger om selskabets nettoomsatning er udeladt af konkurrencemzssige hensyn.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling udover at der er kabt en ejendom i 2014 til overtagelse i 2015.
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Arsregnskabet for CS_Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskgbet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzgter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Zndring i udskudt skat som felge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pA egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen. '

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfalgende salg.

Investeringsejendomme méles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsvardi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardianszttelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtzgter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som  palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige vardi med fradrag
af deposita.

vEndringer i dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Som falge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrlvnmgsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Ejendom 50 ar
Ejendom - forbedring 10-15 &r

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gldende,
nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Effekten af @ndringen af dette regnskabsmessige
sken er indregnet med 0 kr.
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Gezldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel verdi.
Forklaring af negletal

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsztning

Overskudsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Nettoomsztning
Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Soliditetsé;rad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGQ@RELSE ’ &

2015 2014
BRUTTOPORTIENESTE........usumons: sesmorwmeses vivomss 46.942 33.976
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBESAKEIVEL .....ovovsenrmranimrerasissssssinsssanimsarsssonne sosssessasnsranss susnses -35.031 -190.752
Andre driftsomKOStNINGET ....cc.coveveeiiieii i -57.730 ' 0
DRIFTSEESULTAT ........ i worvnssnmmesssy v -45.819 -156.776
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 174.324 44.652
Andre finansielle OMKOStNINGET........c..coveivimimrnrriininiesianeenecne -38.944 ’ -28.381
RESULTAT FOR BEKAT ...........comaimisicimarsssssirasasssvsnssssess 89.561 -140.505
Skat af arets TeSUlAt......ccceceereeercrecee et -55.346 36.632
ARETS RESULTAT ......coovviiiiceceecnincnine s eseesssseseseseseaes 34.215 . -103.873
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........ccococeeevnenncnnnnn 201.000 0
OVErfort TESUIAL......ccverrreeeieriereereie sttt -166.785 -103.873
BDISFONERET LALT ....comcommmmmmn o nummeseossyspmmsose 34.215 -103.873
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015

Grunde 0g BYBIENEET ........ ... onussmsmissns usmsssspomsmessessas 1.716.616
Materielle anlaegsaktiver.............coooviieiiinnininicniece 1.716.616
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........cccccovvennnnee | 1.730.579
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccoviniiecinecs 375.000
Finansielle anleegsaKktiver.............cooceiiiiiiiinninninnienn. 2.105.579
ANLAGSAKTIVER ..ottt 3.822.195
Andie HgOAehAVERAEE ....... cins s comsmmmmnfinnass somrmons serssosns ssss 2.500
Tlidskindt Shoattealobine s sesmss swmsmss vosssmsmmssuassseoms poesraryessesmmns - 36.586
Tilgodehavender .................coceriissmicmmasssenssonsorsssassssssses 39.086
Likvide beholdninger ...........ccceoovienninininininiinienincneees 6.565
OMSATNINGSAKTIVER ..ot 45.651
ARTTIVITR  covsruessuesemvns samnss ssnomses s ssonsion ossmmrnie 145506358835 UERARETS 3.867.846

l—|R REVISION

www.hrrevision.dk
2014
1.075.000
1.075.000

1.556.255
0

1.556.255

2.631.255

2.500
91.932

94.432

94.432

2.725.687
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

Vitksomhedskapital ... coomans commmsrssmees
Overfort resultat........cc.coceveriivuiiiniiennnns
Forslag til udbytte for regnskabsaret ......

2 EGENKAPITAL......ccoooiiiiiiee

Protitetagmld. ........ s soomiomonsiss vommsmmmmss
Langfristede gzeldsforpligtelser-...........

Kreditinstitutter. .. ..ccoeeveeceveiciciiiiniienne
Modtagne forudbetalinger fra kunder-.....
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder ..........
Aavden G . commnssocs o st vaes

Kortfristede geeldsforpligtelser............

GALDSFORPLIGTELSER ...............

PASSIVER. ..........ccms0mmmmmvanssnasaneiasas

3 Eventualposter mv.
4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

PASSIVER
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2015 2014
125.000 125.000
1.056.757 1.223.542
101.200 0
1.282.957 1.348.542
989.445 0
989.445 0

0 281.751

0 5.500

3.750 3.750
1.591.694 1.086.894
0 -750
1.595.444 1.377.145
2.584.889 1.377.145
3.867.846 2.725.687
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2015 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
OB, PHID ... o oo i i s st s soeanaeis A s 2.635.600 2.635.600
Kostpris 31. december 2015 2.635.600 2.635.600
Op- og nedsKIiVIINEEr PLHING. .. .cnuess sssisississssmsss ssesnans s sessssasnse -1.079.345 -1.123.997
Arets resultatandele ...........oouveeervererereineee e 174.324 44.652
Op- og nedskrivﬁinger 31. december 2015 -905.021 -1.079.345
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015..................... 1.730.579 1.556.255
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dana Tapper og Gulvbelegning A/S, Hillerad 100% 1.730.579 174.324
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital............... 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat ..............c..... 1.223.542 0 -166.785 1.056.757
Forslag til udbytte for
regnskabsaret. . ssmaammumuss 0 -99.800 201.000 101.200
1.348.542 -99.800 34.215 1.282.957

Eventualposter mv.
Selskabet har ingen eventual-, garanti-, kautions- eller leasingforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der er
helejet, hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for egen og datterselskabs engagement med Handelsbanken, er der givet pant i grund og

bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pé statusdagen udgere 1.716.616 kr.
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