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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for SH Invest, Skjern A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 28. oktober 2016

Direktion

Michael Bo Andersen
Bestyrelse
Brian Christensen Michael Bo Andersen Lars Skovbjerg Larsen

formand

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres.
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i SH Invest, Skjern A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SH Invest, Skjern A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 28. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen Henrik Dalgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

pwe
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter vindmelledrift, investering i kapitalandele og veerdipapirer samt
hermed forbundet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 326.749, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa DKK 3.171.360.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15 2013/14
DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 2.164.627 2.933.841 2.955.528
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.315.989 -1.315.989 -1.348.801
Resultat for finansielle poster 848.638 1.617.852 1.606.727
Finansielle indteegter 0 96 45.565
Finansielle omkostninger -429.729 -630.369 -703.231
Resultat for skat 418.909 987.579 949.061
Skat af arets resultat 1 -92.160 -217.295 -235.452
Arets resultat 326.749 770.284 713.609
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 0
Overfort resultat 326.749 770.284 713.609

326.749 770.284 713.609
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Balance 30. juni

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015 2014
DKK DKK DKK

19.154.648 20.470.637 21.786.626

2 19.154.648 20.470.637 21.786.626

42.000 42.000 42.000

42.000 42.000 42.000

19.196.648 20.512.637 21.828.626

154.362 292.689 173.780

681.046 658.546 636.046

165.377 0 0

0 0 24.000

377.196 552.540 687.701

1.377.981 1.503.775 1.521.527

86.700 96.600 120.600

162.769 96.573 0

1.627.450 1.696.948 1.642.127

20.824.098 22.209.585 23.470.753
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015 2014

DKK DKK DKK

Selskabskapital 750.000 750.000 750.000
Reserve for opskrivninger 936.000 998.400 1.060.800
Overfort resultat 1.485.360 1.096.210 263.526
Egenkapital 3 3.171.360 2.844.610 2.074.326
Henseettelse til udskudt skat 4 526.874 434.714 217.419
Hensatte forpligtelser 526.874 434.714 217.419
Ansvarlig lanekapital 8.744.366 8.744.366 8.744.366
Geeld til realkreditinstitutter 6.408.373 7.854.067 9.284.711
Kreditinstitutter 0 0 1.151.236
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 15.152.739 16.598.433 19.180.313
Geeld til realkreditinstitutter 5 1.476.293 1.460.687 1.434.112
Anden geeld 496.832 871.141 564.583
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.973.125 2.331.828 1.998.695
Galdsforpligtelser 17.125.864 18.930.261 21.179.008
Passiver 20.824.098 22.209.585 23.470.753
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Ejerforhold 7
8
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Noter til arsregnskabet
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2015/16

2014/15

2013/14

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

DKK

92.160

DKK

0
217.295
0
0

DKK

0
211.386
12.000
12.066

92.160

217.295

235.452

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Opskrivninger 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni
Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Opskrivninger med fradrag af foretagne ned- og afskrivninger

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni for opskrivning

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

24.894.774

24.894.774

1.600.000

1.600.000

6.024.137
1.315.989

7.340.126
19.154.648
1.200.000

17.954.648



Noter til arsregnskabet

3 Egenkapital

Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 750.000 998.400 1.096.211 2.844.611
Oplgsning af tidligere ars opskrivning 0 -62.400 62.400 0
Arets resultat 0 0 326.749 326.749
Egenkapital 30. juni 750.000 936.000 1.485.360 3.171.360
Selskabskapitalen bestar af 750.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015 2014

DKK DKK DKK

4 Henseattelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 569.526 454.099 217.419
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -42.652 -19.385 0
526.874 434.714 217.419

pwe
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2016 2015 2014
DKK DKK DKK
8.744.366 8.744.366 8.744.366
8.744.366 8.744.366 8.744.366
0 0 0
8.744.366 8.744.366 8.744.366
0 1.989.464 3.547.604
6.408.373 5.864.603 5.737.107
6.408.373 7.854.067 9.284.711
1.476.293 1.460.687 1.434.112
7.884.666 9.314.754 10.718.823
0 0 1.151.236
0 0 1.151.236
0 0 0
0 0 1.151.236
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015 2014
DKK DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitut:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med en
regnskabsmaessig veerdi pa 19.154.648 20.470.637 21.786.626
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med en
regnskabsmaessig veerdi pa 19.154.648 20.470.637 21.786.626

Til sikkerhed for kreditinstitut er der endvidere givet

transport i elafregninger samt evt. forsikringsudbetalinger

fra vindmglle.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

SH1 ApS, Ranunkelvej 9, 6900 Skjern

SH2 ApS, Ranunkelvej 9, 6900 Skjern

SH3 ApS, Ranunkelvej 9, 6900 Skjern
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SH Invest, Skjern A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af el indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til
kober har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsetning.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder salgsomkostninger, kontorhold m.v.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostnin-
ger med tillaeg af opskrivninger og fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles linezart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 20 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter aktier, der males til amortiseret
kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi-
en pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringer, service- og konsulentaftaler.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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