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Klitgaard Agro A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Klit-
gaard Agro A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hals, 1. november 2017

—Direktionen:

A\

Frank Kaftz Johansen

Bes}vrelsen.

Y/ /

Michael Bundgaard Frank Kartz Johansen

Formand
-

Anders Bu aard Tabttha Bundgaard
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Klitgaard Agro A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejerne i Klitgaard Agro A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Klitgaard Agro A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
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Klitgaard Agro A/S

Den uafhaengige revisors erkleeringer

viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Skive, 1. november 2017

Dansk Revision Skive
Registreret revisionsaktleselskab, CVR-nr. 25172795

Registreret revisor, Cand. merc. aud.
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Klitgaard Agro A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at drive landbrug og dermed beslaeg-

tet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Dansk 2 GG
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 18.496.451 13.311
1 Personaleomkostninger -10.114.888 -8.849
Afskrivninger, anlaegsaktiver -2.533.490 -2.312
Resultat fgr finansielle poster 5.848.073 2.149
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -297.046 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3.869.865 966
2 Finansielle indtaegter 117.537 146
Finansielle omkostninger -1.499.719 -1.285
Resultat fgr skat 8.038.711 1.976
3 Skat af arets resultat -986.200 -227
Arets resultat 7.052.511 1.749
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 572.819 966
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 6.479.692 783
Resultatdisponering i alt 7.052.511 1.749
Dansk > GG:
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

4 Produktionsanlag og maskiner 10.702.625 8.320

Materielle anlegsaktiver 10.702.625 8.320

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.380.288 0

6 Kapitalandele i associerede virksomheder 6.423.629 5.554

7 Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.212.115 6.571

Finansielle anlaegsaktiver 17.016.032 12.125

Anlaegsaktiver i alt 27.718.657 20.445

Besaetning 23.392.570 21.908

Beholdninger 4.240.843 5.222

Besaetning og beholdninger 27.633.413 27.130

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.573.654 4.854

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 2.230

Andre tilgodehavender 3.671.404 3.504

Periodeafgransningsposter 3.451.820 1.540

Tilgodehavender 13.696.877 12,129

Likvide beholdninger 229.536 0

Omsaetningsaktiver i alt 41.559.826 39.259

Aktiver i alt 69.278.483 59.704
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni

Virksomhedskapital 500.000 500

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.106.774 1.857

Overfart resultat 15.710.950 9.231

8 Egenkapital i alt 21.317.724 11.588

Hensattelser til udskudt skat 2.191.700 1.206

Hensatte forpligtelser 2.191.700 1.206

Kreditinstitutter 2.355.725 1.189

Langfristede gaeldsforpligtelser 2.355.725 1.189

Kreditinstitutter 333.793 6.935

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.452.687 5.500

Gald til tilknyttede virksomheder 400.000 0

Anden geeld 37.226.854 33.287

Kortfristede geeldsforpligtelser 43.413.333 45.722

Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 47.960.758 48.116

Passiveri alt 69.278.483 59.704

9 Eventualforpligtelser

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

<Dansk <« " GG
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 8.837.188 7.718
Pensioner 764.871 669
Andre omkostninger til social sikring 273.074 250
Pvrige personaleomkostninger 239.755 213
Personaleomkostninger i alt 10.114.888 8.849
Gennemsnitlige antal beskeaeftigede 21 19
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, associerede virksomheder 117.377 145
Andre finansielle indtaegter 160 1
Finansielle indtzegter i alt 117.537 146
3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 986.200 227
Skat af arets resultat i alt 986.200 227
4 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 18.171.182 17.092
Tilgang i arets lgb 5.116.367 3.484
Afgang i arets Igb -1.037.152 -2.405
Kostpris 30. juni 22.250.396 18.171
Af- og nedskrivninger 1. juli -9.851.222 -8.803
Korrektion af tidligere ars af- og nedskrivninger 836.941 1.264
Arets af- og nedskrivninger -2.533.490 -2.312
Afskrivninger 30. juni -11.547.771 -9.851
Produktionsanleeg og maskiner i alt 10.702.625 8.320
Heraf udger finansielt leasede aktiver 2.960.167 1.733
) Dansk < T2 GG
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 870.600 871
Kostpris 30. juni 870.600 871
Veerdireguleringer 1. juli -870.600 -871
Arets resultatandel -297.046 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 2.677.334 0
Vardireguleringer 30. juni 1.509.688 -871
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 2.380.288 0
Navn Hjemsted Ejerandel
Bio Energisystem A/S Hals 75 %, heraf 25 % indirekte ejerskab
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 3.697.143 3.697
Kostpris 30. juni 3.697.143 3.697
Veaerdireguleringer 1. juli 1.856.621 891
Arets resultatandel 3.869.865 966
Udloddet udbytte -3.000.000 0
Veardireguleringer 30. juni 2.726.486 1.857
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 6.423.629 5.554
Navn Hjemsted Ejerandel
Civagard A/S Hals 50 %
7 Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 6.571.376 5.014
Tilgang i arets Igb 1.640.738 1.558
Kostpris 30. juni 8.212.115 6.571
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 8.212.115 6.571
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Klitgaard Agro A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
8 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort | alt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 1.857 9.231 11.588
Arets resultat 0 3.250 6.480 9.730
Egenkapital ultimo 500 5.107 15.711 21.318

10

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhed Ulsted Biogas ApS” banklan, max. TDKK 15.592.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet AB Vadsholt Holding ApS for danske selskabsskatter

og kildeskatter pa udbytte og royaities inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og

kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Dansk
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Klitgaard Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsier som fglge af a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets @b omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

' Dansk 2 " 2 GGn
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Klitgaard Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopg@relsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Dansk < T2 GG
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Klitgaard Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henf@res til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlag og maskiner 3-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgdres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

J Dansk « T GG
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Klitgaard Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-b@rsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

taegter af andre kapitalandele, veerdipapirer m.v."

Stambesatning
Stambesaetningen males til anskaffelsessum for indkgbt besaetning og produktionsvaerdi til oparbejdet besaet-
ning. Grundet den Ipbende udskiftning afskrives der ikke pa vaerdien.

Beholdninger
Beholdninger males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belpb.

Gzeldsforpligtelser
Gald i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Klitgaard Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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