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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018 for Emil Hansen & Sgn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 14. december 2018

Direktion

Michael Hovgaard Grebart
adm. direkter

Bestyrelse

Peter Fugl Jakobsen Michael Hovgaard Grebart Arne Frandsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Emil Hansen & Sen A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabs-
ret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Emil Hansen & Sen A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 14. december 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Ankersen
statsautoriseret revisor
mne28700
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Emil Hansen & Sgn A/S
Skallegérdsvej 6B

4700 Nastved

E-mail: emh@emil-hansen.dk
Hjemmeside: www.emil-hansen.dk

CVR-nr.: 31 41 86 66
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Nastved

Peter Fugl Jakobsen, formand
Michael Hovgaard Grebart
Arne Frandsen

Michael Hovgaard Grebart

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestér i udferelse af VVS-opgaver og dermed beslaegtede opgaver.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pad DKK 564.488, og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en egenkapital pa DKK 349.248.

Kapitalberedskabet

Ledelsen har opgjort likviditetsbehovet for den kommende periode, og der er positive tilkendegivelser fra
selskabets bankforbindelse og langiver om, at stille driftskreditter til rddighed til at deekke det opgjorte
likviditetsbehov.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Bruttofortjeneste 3.048.835 619.352
Personaleomkostninger 2 -1.813.865 -2.187.445
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -362.791 -332.397
Resultat for finansielle poster 4 872.179 -1.900.490
Finansielle indteegter 5 177 734
Finansielle omkostninger -307.868 -419.599
Resultat for skat 564.488 -2.319.355
Skat af arets resultat 6 0 24.000
Arets resultat 564.488 -2.295.355
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 564.488 -2.295.355

564.488 -2.295.355
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Goodwill 0 150.000
Immaterielle anleegsaktiver 7 0 150.000
Grunde og bygninger 2.470.333 2.519.333
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 201.677 307.536
Indretning af lejede lokaler 299.816 199.970
Materielle anlagsaktiver 8 2.971.826 3.026.839
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.050 0
Finansielle anleegsaktiver 5.050 0
Anlagsaktiver 2.976.876 3.176.839
Varebeholdninger 627.366 636.870
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.997.613 2.349.080
Igangveerende arbejder for fremmed regning 9 102.263 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.625 17.000
Andre tilgodehavender 89.599 3.057.610
Udskudt skatteaktiv 11 834.000 834.000
Periodeafgreensningsposter 275.573 200.302
Tilgodehavender 4.313.673 6.457.992
Likvide beholdninger 6.119 10.529
Omsatningsaktiver 4.947.158 7.105.391
Aktiver 7.924.034 10.282.230
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK

Selskabskapital 580.000 580.000
Overfort resultat -230.752 -795.240
Egenkapital 10 349.248 -215.240
Geeld til realkreditinstitutter 1.774.250 1.866.000
Kreditinstitutter 452.274 600.916
Anden geeld 1.075.527 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 3.302.051 2.466.916
Geeld til realkreditinstitutter 12 91.000 68.000
Kreditinstitutter 12 1.209.585 3.032.744
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 584.699 1.387.092
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser 9 90.263 390.261
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 1.148
Anden geeld 12 2.297.188 3.147.463
Periodeafgreensningsposter 0 3.846
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.272.735 8.030.554
Galdsforpligtelser 7.574.786 10.497.470
Passiver 7.924.034 10.282.230
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 15
Anvendt regnskabspraksis 16
|5
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Arets resultat 564.488 -2.295.355
Reguleringer 13 644.980 726.095
AEndring i driftskapital 14 -1.733.360 2.940.571
Pengestremme fra drift for finansielle poster -523.892 1.371.311
Renteindbetalinger og lignende 177 734
Renteudbetalinger og lignende -307.869 -419.598
Pengestremme fra driftsaktivitet -831.584 952.447
Kab af materielle anlaegsaktiver -271.776 -120.124
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 -861.776
Salg af materielle anleegsaktiver 139.500 12.000
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -132.276 -969.900
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -68.750 0
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -231.641 -183.557
Kontant kapitalforhgjelse 3.000.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 2.699.609 -183.557
Andring i likvider 1.735.749 -201.010
Likvider 1. juli -2.872.215 -2.671.205
Likvider 30. juni -1.136.466 -2.872.215
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 6.119 10.529
Kassekredit -1.142.585 -2.882.744
Likvider 30. juni -1.136.466 -2.872.215
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Ledelsen har vurderet going concern forudsaetningen samt foretaget nedskrivningstest pa udskudt skatteaktiv.

Til grund herfor ligger bestyrelsesgodkendt budget for 2018/19 samt tilkendegivelse fra kreditinstitut om

bibeholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter. Det er ledelsens vurdering, at budgettet for 2018/19 er udarbejdet

med forngden forsigtighed, omend der er en vis budgetusikkerhed. Det er pa baggrund af heraf, at ledelsens

vurdering, at forudseetningerne for going concern er til stede.

Der er usikkerhed forbundet med budgettering af resultatet for det kommende ar og isaer fastsaettelse af

forventningen i de efterfelgende ar. Som felge heraf er der ogsa veesentlig usikkerhed forbundet med

veerdianseettelsen af udskudt skatteaktiv

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Overfort til aktiver

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Szerlige poster

Tilbagefarsel af kautionsforpligelse

2017/18 2016/17
DKK DKK
5.992.701 6.025.346

749.979 697.344
108.552 109.232
6.851.232 6.831.922
-5.037.367 -4.644.477
1.813.865 2.187.445
17 18
150.000 150.000
212.791 182.397
362.791 332.397

0 861.776

0 861.776
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
5 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 177 734
177 734
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 0 -24.000
0 -24.000
-7 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
DKK
Kostpris 1. juli 1.500.000
Kostpris 30. juni 1.500.000
Ned- og afskrivninger 1. juli 1.350.000
Arets afskrivninger 150.000
Ned- og afskrivninger 30. juni 1.500.000
Regnskabsmassig verdi 30. juni 0
Afskrives over 10 ar
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Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni
Ned- og afskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangvaerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler

DKK DKK DKK
2.650.000 1.718.763 346.031
0 112.163 141.526
0 -1.320.200 0
2.650.000 510.726 487.557
130.667 1.411.225 146.062
49.000 114.114 41.679
0 -1.216.290 0
179.667 309.049 187.741
2.470.333 201.677 299.816
50 ar 5-8 ar 10 &r

2017/18 2016/17

DKK DKK
1.407.628 9.169.445
-1.395.628 -9.559.706
12.000 -390.261
102.263 0
-90.263 -390.261
12.000 -390.261
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 580.000 -795.240 -215.240
Arets resultat 0 564.488 564.488
Egenkapital 30. juni 580.000 -230.752 349.248

Selskabskapitalen bestar af 580 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 201314
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. juli 580.000 550.000 550.000 550.000 550.000
Kapitalforhgjelse 0 30.000 0 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 580.000 580.000 550.000 550.000 550.000
2017/18 2016/17
DKK DKK
11 Udskudt skatteaktiv
Immaterielle anleegsaktiver 0 33.000
Materielle anlaegsaktiver 30.000 37.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 86.000 34.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -1.476.000 -1.598.000
Overfort til udskudt skatteaktiv 1.360.000 1.494.000
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv 1.360.000 1.494.000
Nedskrivning til vurderet veerdi -526.000 -660.000
Regnskabsmaessig veerdi 834.000 834.000
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede gaeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
QDvrig kortfristet gaeld

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.407.633 1.500.435

366.617 365.565
1.774.250 1.866.000
91.000 68.000
1.865.250 1.934.000
139.000 231.000
313.274 369.916
452.274 600.916
67.000 150.000
1.142.585 2.882.744
1.209.585 3.032.744
1.661.859 3.633.660
1.075.527 0
1.075.527 0
2.297.188 3.147.463
3.372.715 3.147.463
15



Noter til arsregnskabet

13

14
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2017/18 2016/17

DKK DKK
-177 -734
307.868 419.599
337.289 331.230
0 -24.000
644.980 726.095
9.505 -72.055
-860.731 2.125.229
-882.134 887.397
-1.733.360 2.940.571
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Noter til arsregnskabet

15 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.200, der giver pant i grunde og bygninger,
samt gvrige materielle anleegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig veerdi
af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:

Ejerpantebrev for TDKK 800 med pant i karende materiel indeholdt i posten
"Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar"

Skadeslgsbrev for TDKK 3.000 (virksomhedspant), der giver sikkerhed i
selskabets goodwill, driftsmidler, inventar, tilgodehavender mv.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr.

2017/18 2016/17

DKK DKK
2.470.333 2.519.333
2.470.333 2.519.333
147.874 297.919
6.064.913 8.600.529
140.652 40.929
447.858 54.886
588.510 95.815
150.000 83.300
95.220 95.220
17



Noter til arsregnskabet

15 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
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Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for MogM Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold tilsambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Der er afgivet bankgarantier pa igangvaerende og afsluttede sager pa TDKK 692 Herudover er stillet
pantebrevsgaranti for TDKK 727 overfor realkreditinstitut.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Emil Hansen & Son A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
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til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafhangige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernforbundne selskaber. Selskabsskatten fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der maéles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
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tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier, abonnementer og kontingenter mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

_i
pwc 22



Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter

i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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