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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Gertz Conditori Holding ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 31. maj 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Gertz Conditori Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Gertz Conditori Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Gertz Conditori Holding ApS

Adresse, postnr., by Sofienbergvej 42, 5800 Nyborg

CVR-nr. 31416256

Stiftet 19. marts 2008

Hjemstedskommune Nyborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Uffe Gertz

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at eje anparter og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 103.974 kr. mod -128.936 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 3.860.119 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser, som har betydning for
aflaeggelsen af arsregnskabet for 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Gertz Conditori Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-7.625 -7.188
115.000 -114.398
221 0
-3.622 -8.820
103.974 -130.406
0 1.470
103.974 -128.936
101.200 99.800
0 -105.538

2.774 -123.198
103.974 -128.936
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Balance

Note

~N o=

kr.

AKTIVER

Anlazgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlzgsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfert resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neartstaende parter

Gertz Conditori Holding ApS
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2015 2014
3.849.669 4.174.669
3.849.669 4.174.669
3.849.669 4.174.669
30.072 0

0 21.470

30.072 21.470
20.221 0
50.293 21.470
3.899.962 4,196.139
125.000 125.000

0 0
3.633.919 3.631.145
101.200 99.800
3.860.119 3.855.945
39.843 340.194
39.843 340.194
39.843 340.194
3.899.962 4,196.139
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Gertz Conditori Holding ApS
Arsrapport 2015

netto-
opskrivning Foreslaet
efter indre Overfort udbytte for
kr. Selskabskapital verdi resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2014 125.000 225.633 3.754.343 98.400 4.203.376
Arets resultat 0 -105.538 -123.198 99.800 -128.936
Andre veerdireguleringer af
egenkapital 0 -120.095 0 0 -120.095
Udloddet udbytte 0 0 0 -98.400 -98.400
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 0 3.631.145 99.800 3.855.945
Arets resultat 0 0 2.774 101.200 103.974
Udloddet udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Egenkapital 31. december 2015 125.000 0 3.633.919 101.200 3.860.119
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gertz Conditori Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat, og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemasssigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwil opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dazkke dattervirksomhedens
underbalance.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger
anskaffelsesverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Andre geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

kr. 2015 2014

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3.622 7.089

Renteomkostninger i avrigt 0 1.731
3.622 8.820

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -1.470
0 -1.470
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 4.281.929
Kostpris 31. december 2015 4.281.929
Veerdireguleringer 1. januar 2015 -107.260
Udloddet udbytte -440.000
Andel af arets resultat 115.000
Verdireguleringer 31. december 2015 -432.260
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 3.849.669
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Gertz Conditori ApS Nyborg 100,00 % 3.638.563 94.176
Gertz Nyborg ApS Nyborg 60,00 % 351.843 34.706

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
renter, royalties og udbytter.

Nartstaende parter

Gertz Conditori Holding ApS' naertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopeal/Hjemsted

Direktor Uffe Gertz Sofienberg 42, 5800 Nyborg
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