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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Jysk Olie- og Gas Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 30. maj 2016

Direktion

Jens Jakob Ostergaard Niels Eskesen Bjerre

Jysk Olie- og Gas Holding ApS - Arsrapport for 2015 1



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i Jysk Olie- og Gas Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Jysk Olie- og Gas Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 pé grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 30. maj 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Klaus Kristensen
statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Jysk Olie- og Gas Holding ApS

Elkjervej 5

7480 Vildbjerg

CVR-nr.: 31414768

Stiftet: 5. maj 2008

Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

8. regnskabsar

Direktion Jens Jakob @Ostergaard, 7480 Vildbjerg

Niels Eskesen Bjerre, 7600 Struer
Revisor KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Advokatforbindelse Smith Knudsen Advokatfirma
Dattervirksomhed Jysk Olie- og Gas Invest 1 ApS, Vildbjerg
Associeret virksomhed Fuglevang Invest ApS, Horsholm
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af salg samt investering i udbytterettigheder i olie-
og gasudvindingsprojekter.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der pégar fortsat en retssag mellem operateren og en del af investor-/ejerkredsen i de projekter, hvori
selskabet besidder udbytterettigheder. Selskabet er ikke direkte involveret i retssagen, men hovedparten
af projekterne ligger stille, indtil sagen er afgjort, og selskabet modtager derfor kun i begranset omfang
afkast fra udbytterettighederne.

Udfaldet af retssagen er endnu uaftklaret, men baseret pd oplysninger fra investor, er det ledelsens for-
ventning, at investeringen tilbagebetales til investorerne, séledes at selskabets udbytterettigheder lige-
ledes tilbagebetales til en verdi, der mindst svarer til den bogferte verdi pa 1.500 t.kr.

Idet vaerdien af udbytterettighederne athaenger af udfaldet af retssagen, er der vesentlig usikkerhed om
vaerdiansattelsen af udbytterettighederne, og den faktiske vardi af udbytterettighederne kan vise sig at
afvige veesentligt fra den indregnede verdi i sdvel op- som nedadgéende retning.

Tilsvarende er tilknyttet og associeret virksomheds eneste aktivitet investering i udbytterettigheder, og
vaerdien af kapitalandelene heri athaenger ligeledes af udfaldet af retssagen, hvorfor der ligeledes er
vaesentlig usikkerhed om vaerdiansettelse af kapitalandelene i tilknyttet og associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er negativt pavirket af omtalte retssag, dels i form af lave afkast fra udbytterettighederne,
dels fordi ledelsen har valgt ikke at formidle salg af nye investeringer, indtil retssagen er afsluttet.

Arets resultat efter skat udger -1.878 t.kr. mod -950 t.kr. sidste &r.

Kapitaltab og likviditet

Egenkapitalen er negativ med -6.153 t.kr., og hele anpartskapitalen er derfor tabt. Selskabet forventer at
kunne retablere egenkapitalen ved fremtidig positiv indtjening og vil som felge heraf ikke stille forslag
om kontant indskud til retablering af egenkapitalen.

Selskabets kreditramme er udnyttet fuldt ud. Der er indgaet aftale med selskabets pengeinstitut om
henstand med rentetilskrivningen pa selskabets engagement indtil retssagen i USA er afsluttet. Derudover
er det muligt at foretage reduktion af de evrige faste omkostninger, hvorfor selskabets likviditetsbehov
vurderes at veere begrenset. Arsrapporten aflegges under forudsatningen af fortsat drift, da ledelsen for-
venter, at de nuvarende kreditfaciliteter opretholdes, ligesom det forventes, at investeringen i udbytteret-
tigheder tilbagebetales til investorerne til en verdi, der mindst svarer til den bogferte verdi pa 1.500 t.kr.
Selskabets fortsatte drift er séledes betinget af, at de nuverende kreditfaciliteter opretholdes samt ud-
faldet af retssagen i USA.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jysk Olie- og Gas Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virtksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Leasing
Alle leasingydelser indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrerende leasingaftaler oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter fratrukket andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter og omfatter modtagne afkast af udbytterettigheder.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende tilgodehavende, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-
nes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udbytterettigheder

Udbytterettigheder omfatter rettigheder til en andel af afkastet i olie- og gasudvindingsprojekter. Ud-
bytterettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vaerdien, hvor denne er lavere. Udbytterettighederne afskrives linezert over den vurderede ekonomiske
brugstid, der er vurderet til 10 ar.

I forbindelse med erhvervelsen af udbytterettighederne er det vurderet, at den skonomiske brugstid udger
10 &r med udgangspunkt i den forventede fremtidige produktionsperiode.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed maéles til kostpris. Er genindvindingsveer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed opgeres som for-
skellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Jysk Olie- og Gas Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Bruttotab -115.050 -137.348
3 Personaleomkostninger 0 -20.060
Afskrivninger -663.363 -62.864
Resultat for finansielle poster -778.413 -220.272
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -468.032 -76.885
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed -75.301 -11.435
Andre finansielle indtaegter 5.674 259
Finansielle omkostninger -562.110 -641.886
Resultat for skat -1.878.182 -950.219
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.878.182 -950.219
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -1.878.182 -950.219
Disponeret i alt -1.878.182 -950.219
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

4 Udbytterettigheder 1.500.000 2.163.363
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.500.000 2.163.363

5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.272.962 2.740.994

6 Kapitalandel i associeret virksomhed 281.615 356.916
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.554.577 3.097.910
Anlaegsaktiver i alt 4.054.577 5.261.273
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 74.310 62.648
Tilgodehavender i alt 74.310 62.648
Oms=tningsaktiver i alt 74.310 62.648
Aktiver i alt 4.128.887 5.323.921
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
8 Overfort resultat -6.277.671 -4.399.489
Egenkapital i alt -6.152.671 -4.274.489
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitut 4.404.942 4.382.223
Geld til tilknyttet virksomhed 4.747 0
Anden geld 5.871.869 5.216.187
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.281.558 9.598.410
Gezldsforpligtelser i alt 10.281.558 9.598.410
Passiver i alt 4.128.887 5.323.921
9 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Kapitaltab og likviditet
Egenkapitalen er negativ med 6.153 t.kr., og hele anpartskapitalen er derfor tabt. Selskabet forven-
ter at kunne retablere egenkapitalen ved fremtidig positiv indtjening og vil som folge heraf ikke
stille forslag om kontant indskud til retablering af egenkapitalen.

Selskabets kreditramme er udnyttet fuldt ud. Der er indgéet aftale med selskabets pengeinstitut om
henstand med rentetilskrivningen pa selskabets engagement indtil retssagen i USA er afsluttet.
Derudover er det muligt at foretage reduktion af de ovrige faste omkostninger, hvorfor selskabets
likviditetsbehov vurderes at vare begranset. Arsrapporten aflegges under forudsatningen af
fortsat drift, da ledelsen forventer, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes, ligesom det for-
ventes, at investeringen i udbytterettigheder tilbagebetales til investorerne til en vaerdi, der mindst
svarer til den bogferte veerdi pa 1.500 t.kr. Selskabets fortsatte drift er séledes betinget af, at de nu-
vaerende kreditfaciliteter opretholdes samt udfaldet af retssagen i USA.

2. Usikkerhed ved indregning eller méling
Der pagar fortsat en retssag mellem operateren og en del af investor-/ejerkredsen i de projekter,
hvori selskabet besidder udbytterettigheder. Selskabet er ikke direkte involveret i retssagen, men
hovedparten af projekterne ligger stille, indtil sagen er afgjort, og selskabet modtager derfor kun i
begranset omfang afkast fra udbytterettighederne.

Udfaldet af retssagen er endnu uafklaret, men baseret pd oplysninger fra investor, er det ledelsens
forventning, at investeringen tilbagebetales til investorerne, sdledes at selskabets udbytterettig-
heder ligeledes tilbagebetales til en vaerdi, der mindst svarer til den bogferte verdi pa 1.500 t.kr.

Idet veerdien af udbytterettighederne athaenger af udfaldet af retssagen, er der veesentlig usikkerhed
om veardiansattelsen af udbytterettighederne, og den faktiske vaerdi af udbytterettighederne kan
vise sig at afvige vaesentligt fra den indregnede verdi i sével op- som nedadgédende retning.

Tilsvarende er tilknyttet og associeret virksomheds eneste aktivitet investering i udbytterettighe-
der, og vaerdien af kapitalandelene heri atheenger ligeledes af udfaldet af retssagen, hvorfor der

ligeledes er vesentlig usikkerhed om verdiansettelse af kapitalandelene i tilknyttet og associeret
virksomhed.

2015 2014

3.  Personaleomkostninger
Andre omkostninger til social sikring 0 5.233
Personaleomkostninger i gvrigt 0 14.827
0 20.060
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver

Udbytte-
rettigcheder
Kostpris 1. januar 3.193.580
Kostpris 31. december 3.193.580
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.030.217
Arets afskrivninger 663.363
Af- og nedskrivninger 31. december 1.693.580
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 1.500.000
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 3.892.321 3.892.321
Kostpris 31. december 3.892.321 3.892.321
Nedskrivninger 1. januar -1.151.327 -1.074.443
Arets nedskrivninger -468.032 -76.884
Nedskrivninger 31. december -1.619.359 -1.151.327
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.272.962 2.740.994
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
meessig veerdi
hos Jysk Olie-
og Gas
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Jysk Olie- og Gas Invest 1 ApS,
Vildbjerg 54 % 4.230.340 -871.081 2.272.962
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

31/12 2015 31/12 2014
6. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 450.000 450.000
Kostpris 31. december 450.000 450.000
Nedskrivninger 1. januar -93.084 -81.650
Arets nedskrivninger -75.301 -11.434
Nedskrivninger 31. december -168.385 -93.084
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 281.615 356.916
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
meessig veerdi
hos Jysk Olie-
og Gas
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Fuglevang Invest ApS, Hersholm 23 % 1.251.619 -334.672 281.615
31/12 2015 31/12 2014
7.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar -4.399.489 -3.449.270
Arets overforte resultat -1.878.182 -950.219
-6.277.671 -4.399.489

9. Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa i alt 1.427 t.kr. er ikke indregnet i balancen pé grund af usikkerhed om tids-

punktet for udnyttelse heraf.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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