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LEDEL SESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for NifaBulk Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ledelsen erklager at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at fravadge revision.

Veaalase, den 13. juni 2016.

Direktionen:

Niels Christian Westergard-Nielsen Anders Westergard-Nielsen



REVISORS ERKL/AERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til ledelsen i NifaBulk 11 ApS.

Vi har opstillet arsregnskabet for Nifa Bulk || ApS for perioden 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbe de og praesentere
arsregnskabet i overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedregrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, De har givet ostil brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 13. juni 2016.
Lasgard Revision

Jorn Mgller Christoffersen
Registeret revisor



LEDELSESBERETNING 4

Hovedaktivitet:

NifaBulk Il ApS hovedaktivitet er rederivirksomhed i Danmark og udlandet samt handel og
investering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udvistei regnskabsaret en negativ indtjening, som falge af
afvikling af andelei rederier.

Selskabets kapitalber edskab

Tilknyttede virksomheder samt ultimative kapitalgjere har afgivet stette- og

til bagetraedel seserklaging indtil 31. juli 2017. Gadd til tilknyttede virksomheder pai alt kr.
4.499.800, vil sdledes alene blive afviklet i det omfang sel skabets likviditet tillader det.
Ultimative kapitaleere har endvidere til hensigt at sikre den fornagdne likviditet til at kunne
fortsedte driften.

Det forventes pa den baggrund at den nuvaarende finansiering vil vaare tilstrakkelig til at
sikre selskabets fortsatte drift i naeste regnskabsar.

Heaendelser efter regnskabsarets udlgb:

Der er ikke indtradt betydningsfulde haendel ser efter regnskabsarets udlab, som kan have
indflydel se pa bedemmel sen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 5

Arsregnskabet for NifaBulk 11 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmel se med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uaandret i forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

| resultatopgarel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder af skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaardi kan males paideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt
for at afgare, om der er indikation af vaadiforringel se ud over det, som kan udtrykkes ved
normal afskrivning. Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere
genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGYREL SEN:

Finansielle poster:

Finansielle indtaaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer. Endvidere
indregnes kursregul eringer pa sel skabets skib.

Skat af aretsresultat:
Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-

opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Skat af aretsresultat, fortsat:

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. M odersel skabet fungerer som admini strationssel skabet for

sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mw. til de
danske skattemyndigheder.

AKTIVER:

Materielle anlaegsaktiver:
Skibe vaadiansadtes til kostpris reguleret for op- og nedskrivninger.

Der foretages kursregulering af vaardien i danske kroner til den vaardi, der fremkommer, nar
vaadien i usd omregnestil balancedagens kurs.

En eventuel positiv nettokursregulering indregnes i resultatopgerelsen. Metoden anses for
retvisendei relation til rederivirksomhedens aktiviteter i regnskabsaret.

Opskrivninger af skibe bindes pa egenkapitalen.

Finansielle anlaegsaktiver:

K apitalandele i associerede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaadien, nedskrives til denne lavere vaadi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel veadi.
Der nedskrives til imgdegael se af forventede tab.

Veerdipapirer:

Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver males il dagsvaardi pa balancedagen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den bal anceorienterede ged dsmetode af ale midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-
lovgivning vil vaae gad dende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.
For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 22,0%.

| forbindelse med indtraaeden i tonnageskatteordningen anses skatteforpligtel ser, der relaterer
sig til skibe, som eventualforpligtel ser.
Gaddsforpligtelser:

Gaddsforpligtelser malestil nettorealisationsvaadi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi
resultatopgarel sen som en finansiel post. Hvis val utadispositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes vaardiregul eringerne direkte pa egenkapitalen.
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Omregning af fremmed valuta, fortsat:

Tilgodehavender, gadd og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstaen indregnesi resultatopgarel -
sen under finansielle indtagyter og omkostninger.



RESULTATOPGYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015 9

Note 2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE -92.575 -1.611
Af- og nedskrivninger -2.096.177 -200.482
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER -2.188.752 -202.092
Resultat af kapitalandele 311.909 140.041
Finansielle indtaggter 11.865 -120.699
Finansielle omkostninger -102.355 -91.095
RESULTAT FZR SKAT -1.967.334 -273.846

2 Skat af arets resultat 71.142 0
ARETSRESULTAT -1.896.191 -273.846
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfert overskud -1.896.191 -273.846
DISPONERET | ALT -1.896.191 -273.846




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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AKTIVER

Note 31/12 2015 31/12 2014
Skibe 0 2283144
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER 0 2.283.144

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 2173814  1.861.906
Andre tilgodehavender 0 2.786
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 2.173.814 1.864.692
ANLAGSAKTIVER 2.173.814 4.147.836
Andre tilgodehavender 3.284 41.991
Periodeaf graansningsposter 0 3.132
TILGODEHAVENDER 3.284 45.123
VARDIPAPIRER 15.315 58.530
LIKVIDE BEHOLDNINGER 10.540 32.419
OMSATNINGSAKTIVER 29.139 136.072
AKTIVER I ALT 2.202.954 4.283.908
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PASSIVER

Note 31/12 2015 31/12 2014

4 Virksomhedskapital 125.000 125.000

4 Overfert overskud -2.819.636 -023.445

4 Foresl det udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL -2.694.636 -798.445

5 Pengeinstitutter 0 190.946
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 0 190.946

5 Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser 0 100.005
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser 865 6.407

1 Gadd til tilknyttede virksomheder 4522447  4.541.390
Sel skabsskat 0 0
Anden gadd 374.278 236.375
Periodeaf graansningsposter 0 7.230
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 4.897.590 4.891.407
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 4.897.590 5.082.353
PASSIVER | ALT 2.202.954 4.283.908

1 Usikkerhed vedrarende indregning og maling samt sel skabets kapital beredskab

6 Eventuaforpligtel ser

7 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser



NOTER 12

1 Usikkerhed vedrarende indregning og maling samt sel skabets kapitalberedskab

Den aktuelle markedssituation for tarlast samt den finansielle krise har medfart, at der
er vaesentlig usikkerhed forbundet med vaardiansadtel sen af sel skabets indregnede
andele af skibe.

Selskabet har i foregaende regnskabsar foretaget betydelige kautionsbetalinger i
forbindelse med redlisering af tab pa aktiver og samtidig indfrielse af langfristede
gaddsforpligtelser i K/Ser . | seneste regnskabsar har selskabet kunne konsolidere sig
efter store tab pa skibsandele. Tilbage er nu andelei skibs K/Ser og A/Ser som har en
god drift, og som ikke er truet af likviditetsproblemer og gaddsforpligtelser til banker
med tilhgrende loan to value klausuler. Usikkerheden er derfor blevet reduceret i
seneste regnskabsar.

Tilknyttede virksomheder samt ultimative kapitalg ere har afgivet stette- og

til bagetraedel seserklaging indtil 31. juli 2017. Gadd til tilknyttede virksomheder pai
alt kr. 4.499.800, vil sdledes alene blive afviklet i det omfang sel skabets likviditet
tillader det. Forrentning af gadden vil blive tilskrevet pa afviklingstidspunktet.
Ultimative kapitalgere har endvideretil hensigt at sikre den fornadne likviditet til at
kunne fortsadte driften.

Det forventes pa den baggrund at den nuvaarende finansiering vil vaare tilstraskkelig til
at sikre selskabets fortsatte drift i neeste regnskabsar.

Selskabet har tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen og er dermed omfattet af
sel skabslovens kapitaltabsregler. Ledelsen forventer, at fremlasgge en plan for
retablering af virksomhedskapitalen pa den ordinaare generalforsamling.

2 Sel skabsskat og udskudt skat 2015 2014
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Refusion af sambeskatning -71.142 0
Regulering af udskudt skat 0 0

SKAT AF ARETSRESULTAT -71.142 0




NOTER

Finansielle anlasgsaktiver
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Navn Hjemsted Ejerandel

NifaNYC Inc. New York 32,7%

Egenkapital 2015 2014
VIRKSOMHEDSKAPITAL

Anpartskapital 125.000 125.000
| ALT 125.000 125.000
OVERFZRT OVERSKUD

Overfart fratidligere & -023.445 -649.599
Overfart af arets resultat -1.896.191 -273.846
| ALT -2.819.636 -923.445
EGENKAPITAL | ALT -2.694.636 -798.445
Pengei nstitutter 2015 2014

Gadd til pengeinstitutter, der forfalder til betaling

det kommende regnskabsar 0 100.005
Gadd til pengeinstitutter, der forfalder til betaling

mere end 5 ar efter balancedagen 0 0




NOTER 14

6 Eventualforpligtel ser

Der pahviler selskabet en eventualforpligtel se for sa vidt angdr resthadftelse, kr. 0
vedrgrende sel skabets anparter i K/S Handybulk.

Safremt sel skabets rederivirksomheder reduceresi forhold til tidspunktet for
indtraaden i tonnageskatteordningen, pahviler der selskabet skat af den avance, der
eventuelt opstar i forbindel se med reduktionen.

Koncernens sel skaber hagfter ubegramnset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter og

renter indenfor sambeskatningskredsen, og for sel skabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

7 Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for 1an er der til fordel for langiverei K/S Handybulk stillet falgende
sikkerheder:

- Transport i kommanditisternes resthadtel se
- Likvide beholdninger er handpantsat





