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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2017/18 for A&M Dall Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 20. december 2018

Direktion
s o T
Y
Annette Dall Michael Dall
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Den wafheengige revisers revisiopspategning

TH kapitalejeren i A&M Dall Belding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A&M Dall Holding ApS for regnskabsdret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder ora revision og de yderli-
gere krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er vathengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uvanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 4rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dete.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer p& grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med mmternationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
kJusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser. vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

@ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom péa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzepoige revisors revisionspategning

T tilknyming ti} vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1 henhold

til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at Jedelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fundet ve-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 20. december 2018

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr, 21 14 81 48

Seren Larsen
statsautoriseret revisor
mnel0850
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Drirektion

Revision

Associeredge virksomheder

A&M Dall Holding ApS
¢/o Michael] Dall
Lorcksvej 4 A

2820 Gentofte

CVR-pr.: 31412536

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsér: 1. oktober - 30. september
Annette Dall

Michael Dall

Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrede 44, 3. th.

1171 Kgbenhavn K

Sven Bech A/S, Landskabsentreprenerer, Gentofte
Ejendomsselskabet Mesterlodden 13 ApS, Gentofte
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Ledelsesheretning

Seiskabets vaesentligste aktvifeter
Selskabets vasentligste aktiviteter er hesiddelse af kapitalandele i associerede virksombeder.

Udvikiing 1 aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udger 1.128 tkr. mod 926 tkr. sidste ir. Ledelsen anser &rets resultat for

tilfredsstiliende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb
Der er efter regnskabsérets afsiutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-

skabets finansielle stilling.
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Aavendt regaskabspraksis

Arsrapporten for A&M Dall Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en kiasse B-virksomhed. Hervdover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse

C-vitksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregpes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrappor-
ten aflzgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtéagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabséret.
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Indtaegter af kapitzlandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomsheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.
Balancen

Finansielle anizgsakﬁver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmzssige andel af virksom-
hedens regnskabsmasssige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Reenkapital

Reserve for netfoopskrivning efter dep indre vaerdiz metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
kanyttede og associerede virksomheder 1 forhold i} kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
o & o

sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vj:se's som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskundt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgoreise | oktober - 30. september

2017/18 2016/17
Note kr. tkr.
Andre eksterne omkostninger -3.545 -14
Indtegter af kapitalandele j associerede virksomheder 1.112.677 937
Andre finansielle indtegter 19.977 3
@vrige finapsielle omkostninger -1.037 0
Resultat for skat 1.128.072 926
1 Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat 1.128.072 926

Foréiég til resuitatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.112.677 938
Udbytte for regnskabséaret 500.000 400
Disponeret fra overfort resultat -484.605 -412
Disponeret i alt 1.128.072 926
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Note

(R

Aldiver

2018 2017

kr. t.kr.

Anlzgsaktiver
Kapitalandele 1 associerede virksomheder 5.629.718 5.018
Finansielle anlzgsaktiver 1 alt 5.629.718 018
Anlegsaktiver i alt 5.629.718 5.618
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 523.053 3
Tilgodehavender i alt 523.053 3
Likvide beholdninger 6.713 418
Omszetningsaktiver i alt 529.766 421
Alktiver i alt 6.159.484 5.439
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Balzpee 30, seplember
Passiver
2018 2017
Note kr. tkr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.263.051 2.651
4 Overfort resultat 2.265.183 2.250
5 Foresliet udbytte for regnskabsaret 500.000 400
Egenkapital i alt 6.153.234 5.426
Ga=ldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 6
Anden geld 0 7
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.250 13
Geldsforpligtelser i alt 6.250 13
Passiver i alt 6.159.484 5.439
6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Skat af drefs resuliat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang 1 arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 30. september 2018
Opskrivninger 1. oktober 2017

Arets resultat for afskrivninger p4 goodwill
Udbytte

Opskrivninger 30. september 2018

Afskrivninger pa goodwill 1. oktober 2017
Arets afskrivninger p4 goodwill

Afskrivninger pa goodwill 30. september 2018

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel

Sven Bech A/S,
Landskabsentreprenerer, Gentofte 33,33 %

Ejendomsselskabet Mesterlodden

13 ApS, Gentofte 33,33 %

2017/18 2016/17

kr tkr.

0 0

0 0

Y 0

30/9 2018 30/9 2017

kr. tkr.

2.366.667 2.367

0 0

0 0

2.366.667 2.367

3.323.390 2.386

1.112.677 938

-500.000 0

3.936.067 3.324

-673.016 -673

0 0

-673.016 -673

5.629.718 5.018

Regnskabs-

maessig verdi

hos A&M Dall

Egenkapital Arets resultat Holding ApS
kr. kr. kr.
9.828.553 2.580.081 3.276.184
7.060.601 757.950 2.353.534
16.889.154 3.338.031 5.629.718

Goodwill afskrives over 10 ar.
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H afer

30/92018 30/9 2017
kr. tkr.
3. Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2017 2.650.374 1.713
Resultatandel 1.3112.677 938
Udloddet udbytte -500.600 0
3.263.651 2.651
4. Overfert resultat
Overfort resultat 1. oktober 2017 2.249.788 2.661
Arets overferte overskud eller underskud -484.605 -411
Modtaget udbytte 500.000 0
2.265.183 2.250
5.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. oktober 2017 400.000 300
Udloddet udbytte -400.000 -300
Udbytte for regnskabséret 500.000 400
500.000 400

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pantsat soliditetsbaseret udbyttebegreensningserklaring vedrerende eventuel udbytte-

udlodning fra kapitalandel i associeret virksomhed.

7.  Eventualposter

Eventualaktiver

Den udskudte skat, der er et skatteaktiv pa 15 tkr., er ikke opfert som tilgodehavende.
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