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Dan Agro Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 for Dan Agro Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 24. april 2018

Direktionen

Sgren Aage Rathcke Brian Hauge Sge
Adm. Direktgr

Bestyrelsen

Henning Haahr Steen Bitsch Jargen Hesselbjerg Mikkelsen
Formand Neaestformand
Heino Mglholm Hansen Leif Mglgaard Haubjerg
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Dan Agro Holding A/S
Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dan Agro Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dan Agro Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt
pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gagre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
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Dan Agro Holding A/S
Den uafhangige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gaere
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fagre tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Dan Agro Holding A/S
Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Arhus, den 24. april 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33 96 35 56

Rasmus Brodd Johnsen
Statsautoriseret revisor
MNE33217
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Dan Agro Holding A/S

Koncernens hoved- og nggletal

HOVEDTAL
Belab i tkr. 2017 2016 2015 2014 2013
Resultat
Nettoomsaetning 2.559.870 2.490.388 2.467.311 2.298.591 3.487.462
Resultat af primeer drift 14.388 28.603 61.385 39.161 50.965
Resultat af finansielle poster -5.745 -1.711 -9.322 -9.931  -21.547
Arets resultat 4.956 20.648 38.699 19.606 24.148
Balance
Balancesum 1.022.946 915.928 965.849 879.060 940.095
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 11.529 27.714 15.280 15.673 62.623
Egenkapital 474151 472.948 443.981 406.619 384.745
Likviditet
Nettopengestrgm fra:
Driften 144.191 30.415 112.548 9.029 190.309
Investeringer -8.935  -26.090 35.317  -15.328 156.971
Finansiering -133.817 -124  -126.841 -2.611 -390.159
Arets likviditetsvirkning 1.439 4.201 21.024 -8.910  -42.879
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Dan Agro Holding A/S

Koncernens hoved- og nggletal

NOGLETAL

2017 2016 2015 2014 2013
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 1,0% 4,7% 9,5% 5,1% 6,9%
Afkast af investeret kapital 7.5% 9,6% 21,3% 11,2% 18,2%
Overskudsgrad 0,6% 1,1% 2,5% 1,7% 1,5%
Soliditet
Soliditetsgrad 46,4% 51,6% 46,0% 46,3% 40,9%
@vrige
Antal medarbejdere (gnsn.) 183 179 164 175 358

Beregning af noggletal

Egenkapitalens Ordineert resultat efter skat x 100

forrentning Egenkapital ved arets begyndelse
Afkast af investeret EBITA x 100

kapital Investeret kapital ekskl. Goodwill

Overskudsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital inkl. minoritetsinteresser x 100

Egenkapitalandel Samlede aktiver

Penneo dokumentnagle: FMTU6-JEGE7-2H3XG-5VLNE-2T4UP-J36JY



Dan Agro Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i grovvarehandel i Danmark via datterselskabet Hedegaard A/S.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

g
Dan Agro

HOLDING

Dan Agro Holding A/S

Omsaetning 2017 tkr. 2.559.870
Resultat for skat 2017  tkr. 8.643
Egenkapital 31.12.17  tkr. 474.151
Antal medarbejdere 183

Koncernen har i 2017 realiseret en omseetning pa kr. 2.560 mio. imod kr. 2.490 mio. sidste ar,

svarende til en omsaetningsfremgang pa 2,8%.

Arets resultat far skat udger kr. 8,6 mio. imod kr. 26,9 mio. sidste &r. Arets resultat afviger negativt

fra budgetter samt forventninger til aret, og anses som mindre tilfredsstillende.

Egenkapitalen pr. 31.12.17 udger kr. 474 mio., svarende til en soliditet pa 46,4%.

Hedegaard A/S

HEDEGAARD F & //‘; -~

- W s -

Omsastning 2017 tkr. 2.559.870 e
Resultat for skat 2017 tkr. 18.399
Egenkapital 2017 tkr. 208.771 Cx
Antal medarbejdere 183

Aktiviteterne i Hedegaard A/S omfatter foder-, rapsolie- og sasaedsproduktion samt handel med
foderstoffer, korn, sdsaed, gedning, plantebeskyttelse, olieprodukter og andre landbrugsartikler i

Midt- og Nordjylland.

Hedegaard A/S har i 2017 realiseret en omsaetning pa kr. 2.560 mio. imod kr. 2.490 mio. sidste ar.

Resultat for skat udger kr. 18,3 mio. imod kr. 37,5 mio. sidste ar.

Egenkapitalen udger pr. 31.12.17 kr. 209 mio. svarende til en soliditet pa 28,3%.
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Dan Agro Holding A/S

Ledelsesberetning

Saerlige ricici

Ravare- og valutarisici

Koncernen har veesentlige ravarepositioner i form af varelagre, kagbs- og salgskontrakter og som
folge heraf er koncernen eksponeret overfor udsving i ravarepriserne. Der foretages Igbende
overvagning af eksponeringen ligesom der foretages afdeekning i overensstemmelse med den
fastlagte politik pa omradet. Koncernens transaktioner foretages i overvejende grad i danske kroner
og euro.

Renterisici
Koncernens ledelse vurderer lgbende, om der med fordel kan omleegges mellem fast og variabel
rentefinansiering.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig primeert til finansielle aktiver indregnet i balancen. Koncernen har
ikke veesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Debitorernes
betalingsadfeerd og @konomiske formaen overvages lgbende, og der etableres sikkerheder ved
udestaender af veesentlig karakter, som ikke betales ved forfald.

Samfundsansvar og den kensmassige sammensatning i ledelsen

Der henvises til redegerelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317
samt koncernens CSR-rapportering, der findes p4 www.danishagro.dk/csr.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning af vaesentlig betyd-
ning for arsrapporten.

Forventede udvikling

Der forventes en koncernomsaetning i stgrrelsesordenen kr. 2,4 - 2,5 mia. og et resultat for skat i
niveauet kr. 30 - 35 mio.
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Dan Agro Holding A/S

Resultatopgorelse
Koncern Moderselskab
Tkr. 2017 2016 2017 2016

Nettoomsatning 2.559.870  2.490.388 0 0
Produktionsomkostninger -2.375.934 -2.304.144 0 0
Bruttoresultat 183.936 186.244 0 0
Distributionsomkostninger -147.579 -136.432 0 0
Administrationsomkostninger -22.076 -21.514 -624 -851
Andre driftsindtaegter 107 305 0 0
Resultat af primaer drift 14.388 28.603 -624 -851
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 5.629 22.010
Indteegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer 0 3.496 0 0
Andre finansielle indteegter 1.192 2176 765 940
Andre finansielle omkostninger -6.937 -7.383 -1.004 -1.834
Resultat for skat 8.643 26.892 4.766 20.265
Skat af arets resultat -3.687 -6.244 190 383
Arets resultat 4,956 20.648 4,956 20.648
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Dan Agro Holding A/S

Balance

AKTIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Goodwill 114.870 123.763 0 0
Immaterielle anlagsaktiver i alt 114.870 123.763 0 0
Grunde og bygninger 56.301 60.650 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 62.129 62.659 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.910 59231 0
Materielle anlagsaktiver i alt 122.340 128.540 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 323.641 336.765
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.825 5.325 0 0
Andre tilgodehavender 15.891 17.830 0 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 20.716 23.155 323.641 336.765
Anlagsaktiver i alt 257.926 275.458 323.641 336.765
Ravarer og hjeelpematerialer 162.667 227.514 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 75.812 59.835 0 0
Forudbetaling for varer 592 413 0 0
Varebeholdninger i alt 239.071 287.762 0 0
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 194.611 151.893 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 313.219 186.875 170.411 155.923
Tilgodehavende selskabsskat 0 190 364
Andre tilgodehavender 15.669 12.532 0 0
Periodeafgraensningsposter 590 986 0 0
Tilgodehavender i alt 524.089 352.286 170.601 156.287
Likvide beholdninger 1.860 422 0 0
Omsatningsaktiver i alt 765.020 640.470 170.601 156.287
Aktiver i alt 1.022.946 915.928 494.242 493.052
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Dan Agro Holding A/S

Balance

PASSIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Aktiekapital 122.243 122.243 122.243 122.243
Overkurs ved emission 146.699 146.699 146.699 146.699
Overfart resultat 205.209 204.006 205.209 204.006
Egenkapital i alt 474151 472.948 474.151 472.948
Henseettelser til udskudt skat 6.460 7.168 0 0
Andre hensatte forpligtelser 1.385 1.500 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 7.845 8.668 0 0
Realkreditinstitutter 85.370 92.718 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 85.370 92.718 0 0
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7.327 7.452 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 242.959 179.302 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 103.705 80.974 43 38
Selskabsskat 4.394 8.132 0 0
Anden geeld 95.994 62.225 20.048 20.066
Periodeafgraensningsposter 1.201 3.509 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 455.580 341.594 20.091 20.104
Gaeldsforpligtelser i alt 540.950 434.312 20.091 20.104
Passiver i alt 1.022.946 915.928 494.242 493.052

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Leje- og leasing forpligtelser
Revisionshonorar

Finansielle instrumenter

Neertstaende parter
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Dan Agro Holding A/S

Egenkapitalopggrelse

Overkurs
ved Overfert
Aktiekapital emission resultat
Koncern:
Saldo primo 122.243 146.699 204.006
Sikringsinstrumenter 0 0 -4.812
Skat af egenkapitalposter 0 0 1.059
Forslag til resultatdisponering 0 0 4.956
Saldo ultimo 122.243 146.699 205.209
Moderselskab:
Saldo primo 122.243 146.699 204.006
Egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder 0 0 -3.753
Forslag til resultatdisponering 0 0 4.956
Saldo ultimo 122.243 146.699 205.209
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Dan Agro Holding A/S

Pengestremsopggrelse

Koncern

2017 2016
Avrets resultat 4.956 20.648
Reguleringer 26.286 37.623
/Endring i varebeholdninger 48.691 -6.714
/Endring i tilgodehavender -45.459 27.696
/Endring i leverandargeeld og anden geeld 117.849 -41.237
Betalt selskabsskat -8.132 -7.601
Pengestromme fra driftsaktivitet 144.191 30.415
Kgb af materielle anleegsaktiver -11.374 -26.414
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv. 2.439 324
Pengestromme fra investeringsaktivitet -8.935 -26.090
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -7.473 -8.223
Foragelse af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder -126.344 8.099
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -133.817 -124
Andring i likvider 1.439 4.201
Likvide beholdninger i alt, primo 422 -3.779
AEndring i likvider 1.438 4.201
Likvide beholdninger i alt, ultimo 1.860 422
Der specificers saledes:
Likvide beholdninger 1.860 422
Likvide beholdninger i alt, ultimo 1.860 422
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Dan Agro Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven for store koncerner og
virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregédende ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sand-
synlige og kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og de virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har en bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

Regnskabstal for tilknyttede virksomheder, som indgar i koncernregnskabet, er opgjort i overens-
stemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af de reviderede regnskaber for modersel-
skabet og tilknyttede virksomheder, og der er foretaget eliminering af koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, mellemveerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern for-
tieneste og tab pa varebeholdninger og anleegsaktiver.

Ved erhvervelse af virksomheder indregnes aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet, og forventede omkostninger til omstrukturering i den erhvervede virksomhed indregnes
som hensatte forpligtelser. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes. Kostprisen for
kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmeaessige andel af
virksomhedens nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbelgb), indregnes som

aktiv. Koncernbadwill (negativt forskelsbelgb) indregnes som geeldsforpligtelse pé erhvervelses-
tidspunktet og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger til grund for forskelsbelgbet.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100% fra
overtagelsesdagen. Ved opgerelse af koncernresultatet og koncernegenkapitalen anfgres den
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital, der kan henfares til
minoritetsinteresser, saerskilt.

VALUTA OG SIKRINGSDISPOSITIONER
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes i arets Igb til danske kroner efter transaktionsdagens
kurs, idet kurssikrede transaktioner dog indregnes til den sikrede kurs. Tilgodehavender og geelds-
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurs, idet kurssikrede
belgb dog indregnes til den sikrede kurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og —tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Resultatopgerelsen opstilles funktionsopdelt.

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte eller indirekte afholdes
for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og marketingsomkostninger m.v., her-
under eventuelle afskrivninger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder eventuelle afskrivninger og gager.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt falgende brugstider:

Brugstid
Goodwill 5-20ar
Bygninger 20 - 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-12 ar
Andre anleeg, driftsmidler og inventar 4-12ar

Grunde afskrives ikke.

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra de virksomheder eller aktiviteter, som goodwill er knyttet til.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under kr. 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som
"Andre tilgodehavender” henholdsvis "Anden geeld”.

AEndring i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der anses for sikring af fremtidige penge-

stremme, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Skatter

Arets aktuelle skatter, arets sambeskatningsbidrag og arets udskudte skatter indregnes i resultat-
opg@relsen som arets skatter med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med de danske tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCE

Balancen opstilles i kontoform.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhederne reguleret for resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill samt urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultat i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen for-
holdsmeessigt til de andele, der svarer til kapitalandelene.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males i balancen til dagsveerdi pa statusdagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller
nettorealisationspris, hvor denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opggres som kebspriser med tilleeg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling opggres som veerdien af direkte og
indirekte medgéede materialer og lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veerdi med fradrag for sk@gnnede tabsrisici efter en individuel
vurdering.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som saerlig post under egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes

under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
varekontrakter, omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en
forpligtelse herpa. Hensaettelsen males ud fra et skan over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavender hos
eller geeld til tilknyttede virksomheder.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes i balancen
med den geeldende skatteprocent. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter
vurdering forventes at kunne realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved
udligning i skat af fremtidig indtjening.

Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostninger
fordeles over lgbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
geeldens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGOJRELSE

Pengestramsopggrelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestramme fra driften,
investeringer, finansiering og endring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse

og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
laegsaktiver reguleret for aendringer i tilgodehavender og geeld vedrgrende naevnte poster.

Pengestrsmme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktionaerer samt op-
tagelse af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet pengeinstitutgeeld.
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2017 2016 2017 2016
1. Nettoomsaetning
Agro 2.559.870  2.490.388 0 0
| alt 2.559.870  2.490.388 0 0
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 101.391 96.810 400 601
Pensioner 8.570 8.088 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.019 1.785 0 0
| alt 111.980 106.683 400 601
De samlede personaleomkostninger er fordelt sledes:
Produktionsomkostninger 39.940 35.377 0 0
Distributionsomkostninger 59.949 59.759 0 0
Administrationsomkostninger 12.091 11.547 400 601
| alt 111.980 106.683 400 601
Vederlag til direktion og bestyrelse 4.809 4.672 400 601
Gennemsnitligt antal medarbejdere 183 179 0 0
3. Afskrivninger
Goodwill 8.893 8.893 8.893 8.893
Grunde og bygninger 4.622 5173 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 10.789 9.474 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.270 2.610 0 0
| alt 26.574 26.150 8.893 8.893
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2017 2016 2017 2016
4. Andre driftsindtaegter
Indteegter fra salg af anleegsaktiver 107 305 0 0
| alt 107 305 0 0
5. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter 307 1.210 0 0
Renteindteegter tilknyttede virksomheder 885 842 765 816
Valutakursregulering og -gevinst 0 124 0 124
| alt 1.192 2176 765 940
6. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger 6.437 7.383 1.004 1.834
Andre finansielle omkostninger 500 0 0 0
| alt 6.937 7.383 1.004 1.834
7. Skat af arets resultat
Aktuel skat 4.394 5.785 -190 -485
Regulering af skat tidligere ar 0 -946 0 0
Regulering af udskudt skat -707 1.405 0 102
| alt 3.687 6.244 -190 -383
8. Resultatdisponering
Overfort resultat 4.956 20.648 4.956 20.648
| alt 4.956 20.648 4.956 20.648
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Noter
9. Immaterielle anlaegsaktiver
Tkr. Goodwill
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.17 177.863
Kostpris pr. 31.12.17 177.863
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 54.100
Arets afskrivninger 8.893
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 62.993
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.17 114.870
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Noter

10. Materielle anlagsaktiver
Andre
anleeg
Produktions- driftsma-
Grunde og anlaeg og teriel og
Tkr. bygninger maskiner inventar

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.17 154.343 150.600 20.022
Tilgang i aret 273 10.307 949
Afgang i aret -487 -261
Kostpris pr. 31.12.17 154.616 160.420 20.710
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 93.693 87.941 14.791
Avrets afskrivninger 4.622 10.789 2.270
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger -439 -261
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 98.315 98.291 16.800
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.17 56.301 62.129 3.910
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Noter
11. Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veerdipapirer Andre
og kapital- tilgode-
Tkr. andele havender
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.17 1.555 17.830
Afgang i aret -500 -1.939
Kostpris pr. 31.12.17 1.055 15.891
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.17 3.770 0
Opskrivninger i aret 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.17 3.770 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 4.825 15.891
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Noter
11. Finansielle anleegsaktiver - fortsat -
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
Tkr. heder
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.17 511.707
Kostpris pr. 31.12.17 511.707
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -174.942
Andel af arets resultat 14.522
Andel af egenkapitalbevaegelser -3.753
Andel af udbytte -15.000
Afskrivning goodwill -8.893
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -188.066
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 323.641
Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder:
Hedegaard A/S Ngrresundby 100%
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Noter
12. Aktiekapital
Ingen bevaegelser pa aktiekapitalen i regnskabsaret og de 4 foregdende regnskabsar:
Aktiekapitalen bestar af aktier & nominel kr. 1 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
13. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.17 7.168 5.999 0 -102
Regulering i aret via resultatopgerelse -708 1.169 0 102
Udskudt skat pr. 31.12.17 6.460 7.168 0 0
14. Andre hensatte forpligtelser
Hensat pr. 01.01.17 1.500 3.136 0 0
Hensat for aret 1.385 1.500 0 0
Anvendt i aret -1.500 -3.136 0 0
Hensat pr. 31.12.17 1.385 1.500 0 0
Andre hensatte forpligtelser omfatter henaesttelse til tab pa kontrakter mv.
15. Langfristede galdsforpligtelser
Realkreditgeeld
Geeld pr. 31. december 92.697 100.170 0 0
Afdragi2018 -7.327 -7.452 0 0
| alt 85.370 92.718 0 0
Restgeeld der forfalder efter 5 &r udger 56.079 63.555 0 0
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Noter

16. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Koncern:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter tkr. 92.697 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31.12.17 udger tkr. 43.862.

Der er indgaet kontraktlige forpligtelser om kgb og salg af ra- og feerdigvarer.

Moderselskab:

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317 som administrations-
selskab og haefter derfor subsidieert for skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger dog hgjest et belgb svarende til den andel
af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Koncern Moderselskab
Tkr. 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
17. Leje- og leasingforpligtelser
Ikke finansielle leje og leasingydelser:
Neeste ar 6.759 7.059 0 0
2-5ar 12.658 13.507 0 0
Efter 5 ar 1.701 1.559 0 0
| alt 21.118 22.125 0 0

Der er indgéet lejekontrakter for havnearealer mv. med en varierende lgbetid. Lejekontrakterne indeholder en
nedrivningsforpligtelse. Der sikres Igbende en lejeperiode pa 20-30 ar, hvorfor en eventuel nedrivningsforpligtelse
farst bliver afsat, nar et lejemal opsiges. Den samlede lejeforpligtelse for havnearealerne udger tkr. 778, idet de
kan opsiges med 6 maneders varsel.

18. Revisionshonorar

Lovpligtig revision 246 247 36 38
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 35 33 3 6
Skattemaessig radgivning 0 0 0 0
Andre ydelser 25 47 0 0
| alt 306 327 39 44
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Noter

19. Finansielle instrumenter

Koncern:

Valutaterminsforretninger:

Der er indgaet valutaterminskontrakter til sikring af fremtidigt varekgb i USD. | forhold til terminskurserne
pa balancedagen har kontrakterne en negativ dagsvaerdi pa tkr. 8.883.

Ravarefutures:

Der er indgaet ravarefutures til sikring af fremtidig handel af 42.050 tons hvede og 5.695 ts. liter dieselolie.

| forhold til terminspriserne pa balancedagen har kontrakterne en negativ markedsveerdi pa tkr. 675 netto.
Markedsveerdien er indregnet pa egenkapitalen.

20. Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse:

Danish Agro a.m.b.a., Kagevej 55, Karise Hovedaktionaer

Ejerforhold:

Felgende aktionzerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel pa mere end 5% af aktie-
kapitalen:

Danish Agro a.m.b.a., Kagevej 55, Karise
Vestjyllands Andel a.m.b.a., Vesterkaer 16, Ringkabing

Koncernforhold:

Dan Agro Holding A/S indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317.
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Noter
Koncern

Tkr. 2017 2016
21. Reguleringer
Afskrivninger 26.574 26.150
Fortjeneste pa afhaendede anleegsaktiver -107 -305
Indteegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer 0 -3.496
Regulering af andre hensatte forpligtelser -115 -1.636
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter -3.753 10.666
Skat af arets resultat 3.687 6.244
| alt 26.286 37.623
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 vUxLxHyv6GTuEzNe7e66z+ybpIzh8yTcKYyZGsTgOsk=


 
m2MGIcv1pqtp5QI0+2FPHTwkerz8XXPg4cCyqSZfWCjMKM8eLHKEZz0GjR1bv/VumnbfVrdebc67
BO9CaJXPZOR2Y22UUgsxNjQEZyFm0I/Fou5UW4+wITkyunXRmBWgCw6AeKwLhb+LvluLAM2FklMf
Ot7+agO/Jalcmms7MpRka7CJgBV+FbLfb7+ikD8YgRKlRKHhKa/XR1YKQATQ57CG8OZykb/ReQW5
Ne2ItLH7zGBG1DzqAz7X5i1FcXComUezRrL70Qy9XK4XjlpUjWGjCRFW0YF99ePgXtnRlMfho6eg
fbwQirETnVcmmJxUUMJMcfY/4UZMlmEyoUIS9w==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzE5
  openoces_opensign_layout_size_width MTI0NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRjMU9UWTNPUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS41LjE=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
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  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge V1U0M1FsVXRTMGhZVnpJdE9EYzFSMWd0UlVKT05URXRSVk5GTlU0dE1rRXlPREk9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1heSAwOSAwODoxMjo1NCBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 vUxLxHyv6GTuEzNe7e66z+ybpIzh8yTcKYyZGsTgOsk=


 
m2MGIcv1pqtp5QI0+2FPHTwkerz8XXPg4cCyqSZfWCjMKM8eLHKEZz0GjR1bv/VumnbfVrdebc67
BO9CaJXPZOR2Y22UUgsxNjQEZyFm0I/Fou5UW4+wITkyunXRmBWgCw6AeKwLhb+LvluLAM2FklMf
Ot7+agO/Jalcmms7MpRka7CJgBV+FbLfb7+ikD8YgRKlRKHhKa/XR1YKQATQ57CG8OZykb/ReQW5
Ne2ItLH7zGBG1DzqAz7X5i1FcXComUezRrL70Qy9XK4XjlpUjWGjCRFW0YF99ePgXtnRlMfho6eg
fbwQirETnVcmmJxUUMJMcfY/4UZMlmEyoUIS9w==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzE5
  openoces_opensign_layout_size_width MTI0NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRjMU9UWTNPUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS41LjE=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge V1U0M1FsVXRTMGhZVnpJdE9EYzFSMWd0UlVKT05URXRSVk5GTlU0dE1rRXlPREk9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1heSAwOSAwODoxMjo1NCBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 /WILzSLxsAkO1P262udlJVBpRqHhKy4Gsfxcdi6UlRk=


 
yYvjO1/x59fw2HSsm4brjbOikbnkbi4r883u1+iXJM/Qzlxy0JUHKrlgRaHlRDda+DvMR7lJFiPX
QNtuhnZ23ADB4ezNefaZjuqkwvqKnxa4CRilqklXWdgvgbxqL6cv7H1xeRvVgbfgq5PUNW0paTDL
o6QZyTm6UniTnWgLchKNWpSeQ94mWDCLxL7b4OWXSkl3swf1qMxa4sScpG/4vlimvkEX+DMoYAVS
t83+zf9KeXGX6tYaa6cSCDM9HckkVuSp2NL6Hg1uzWO1iRba9UWeKgfo1EfaIHZ5Q6hiVq2JED0Q
zvyqMoBCY2zyx5gDW/Xz5XR7CWH0QLc92dRXLw==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzM0
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRjMU9UWTNPQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS42LjE=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlZkSFMxWXRSVFZKVTBFdFJFVTBRMGN0T0RaTFJ6SXROazVLTlVJdFQwWXdPRlk9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1heSAwOSAwODoxMzo1NSBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 Bc+OvFX2ybPqsQt3cwohuWFTzNAGr438Uz4LtTLhgpo=


 
RAewZa0FtXu8a2zfCK5n8JUkEspPmxSQvStJJP1X+Uwz319QGfMgODS0m+6S4wHTAMd8tYlIxYrb
Ubg76lYmCrEaLPHKwq1R/kiKIGGgiiFcAVCnbCOtn/n/ojUEbLzHpRHZHSnriJzfj1hcOv3cAJCe
m405zfuoLRrAacfSOSdYK2fQB9NlNFiPcKqFtmcLs2FZVkD+1dNMWvKbUvBTNE6WClx6jw57tbm/
8yiXRyUjiEDBfvnuYtavJINUXk3qSDYBuy7BPaBg3r1iElu0laReE5jBK1sJDAH73i/RbdlCxXB/
dxcX7a6clQnc4fsWKY0O+VaZV6TRyhG6hjmzcw==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IHJ2OjYwLjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvNjAuMA==
  signingRequestId MTc1OTY3Nw==
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  _challenge QzhMNkQtUzBNUUEtRVdCODctMkZQT0QtUTE1QlAtTldBSFg=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0xMCAxMjoyOTozNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 z8icDeyJksQsucEQw3JWl0OI68jSDqDxZPttud4+IUo=


 
DjGbIjhr5Uzk1F9wDpL7Izve1do36tI2pyiqZGAL8RXv/0rLZJybqjr5WgTHoB/x1UxQgA6DdU7S
aF/U4jkZZxoNvw3ZJlUMOEU7Zbp2/Tr2mlvnBfr67h+oUB0RWFISjnYpHTMVs6x9jyD9k6K+jobG
nSTZXkFuJyuAhFX76epGlk9uXWW7PbrfcuBzyVYU5s5Ij1gpgTYNpz+FBfV9FWBG0H+gvWlMbmbM
bxBVSBqNTUUO57L8aYniGuQ6vG9w85Xc/LFijiO6iC9jhW5Zu/XdFddYZASltqZKnSE4KZyqV23K
SfEf7mO2nMiZzFOtRlgvgzI+C0akwMzCTmhrEQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKExpbnV4OyBBbmRyb2lkIDguMC4wOyBTQU1TVU5HIFNNLUc5NTVGL0c5NTVGWFhVMUNSRDcgQnVpbGQvUjE2TlcpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFNhbXN1bmdCcm93c2VyLzcuMCBDaHJvbWUvNTkuMC4zMDcxLjEyNSBNb2JpbGUgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTc1OTY3Ng==
  document_digests W3sia2V5IjoiWk5NT00tTVhVTVYtNUlMM08tR1o3UEEtRDNaSFEtWlZFQ0QiLCJkaWdlc3QiOiJlMjU4ZTQxOWNiZTY3MGQ4M2JmYzE2YjFmYjViNDhkODhiNDg4Zjk5ZTVkODU3Y2QzZDBkOThhNjcwNTA2NmRiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRk1UVTYtSkVHRTctMkgzWEctNVZMTkUtMlQ0VVAtSjM2SlkiLCJkaWdlc3QiOiJiMWViMTYzNzY4NTRkNTQ1ZmUyYTc2M2NhOTI4Yjk0MjEzYjM2NzgwZDJlZjI3ZWFiM2FiYmNkMjhkMTk4ZjU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TEhYSjgtVEY3RkItSzdKRUUtSVhZT0wtREtFSlQtNkZXMVk=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0xMCAxMzoyNDoxNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 6CTo2LV43bvtWY7MoaPxti5rJ9hSoRxnKvgl4HmyqNQ=


 
1v8TMGQHEUPgzCURzBtCuef+Vf3sEXMGhZuGLf9zuE96k6ssDCX6S5yhfKnMOve0HQVyHft1+Nrs
+uzlIkjqY2ADlSclKvC4OW6ExUbrVkaMIVylhSD8ywBO7hHOEU8ZyjlxO2yiN6w4HlY2QZjjknrT
C3ZnHtRumz/k4LIZt7f59gtncHxr2yOC7pyamqi0enOX7nY9BrpVnjvMWvntaoacYpU0kQv5s3iK
87Fb99pMirkN9nbd39c7RYw08RiymA41u6Gnj4T8zpVm1WTc7mCWG+DCr2azMLuAUjoPHB6YiKFD
Z1uaZc5+AsU1800dkMMsA7XJqAC00aWkwdmfhA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzExLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTc1OTY3NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiWk5NT00tTVhVTVYtNUlMM08tR1o3UEEtRDNaSFEtWlZFQ0QiLCJkaWdlc3QiOiJlMjU4ZTQxOWNiZTY3MGQ4M2JmYzE2YjFmYjViNDhkODhiNDg4Zjk5ZTVkODU3Y2QzZDBkOThhNjcwNTA2NmRiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRk1UVTYtSkVHRTctMkgzWEctNVZMTkUtMlQ0VVAtSjM2SlkiLCJkaWdlc3QiOiJiMWViMTYzNzY4NTRkNTQ1ZmUyYTc2M2NhOTI4Yjk0MjEzYjM2NzgwZDJlZjI3ZWFiM2FiYmNkMjhkMTk4ZjU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SE5GSUEtSEVDSzMtTVQ0RUItMkU1M0ctTU5NU1ktUEFBQ1A=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0xMSAwNjoyMzo1NCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 UKLeycOb2545hSU4Fvi/w7zEeaf/N35sgX275iz7ryw=


 
N+oZUSxs7nuVo7JR77m8sPe+7wFnQq6+kJQ5twIpvXqdPSHOODt9FcL+l0/1zVULIVhcPMDkUe7i
QNig7TTfPkd9wR9tGkyRnH3TLWrNvc9HhRgaG0ZKZfvEY5nxWOuNetr4ilZAkT7AnYMjSnDhOvJo
eC3L/xpw3xh7+gX5nm+OkOC0/cgqEVMNwAzOL0uwybYJmPoM6OLyS8Xq5vll+SqE9iO+m16UUJBT
PHPKh9UHbxGIvbDGn8PGYSHftvh18rsqlr1s7t4uAKZ1pP2bAuRc8fEsQItr6E3WvxF2pC0WFG/j
8pOuIkr1ObHGqyUj+HdV3bjQ1rQ4tmvNXALYKQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyBJbmZvUGF0aC4zOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId MTc1OTY4MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiWk5NT00tTVhVTVYtNUlMM08tR1o3UEEtRDNaSFEtWlZFQ0QiLCJkaWdlc3QiOiJlMjU4ZTQxOWNiZTY3MGQ4M2JmYzE2YjFmYjViNDhkODhiNDg4Zjk5ZTVkODU3Y2QzZDBkOThhNjcwNTA2NmRiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRk1UVTYtSkVHRTctMkgzWEctNVZMTkUtMlQ0VVAtSjM2SlkiLCJkaWdlc3QiOiJiMWViMTYzNzY4NTRkNTQ1ZmUyYTc2M2NhOTI4Yjk0MjEzYjM2NzgwZDJlZjI3ZWFiM2FiYmNkMjhkMTk4ZjU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SEI3UTAtVENHNE0tUzIzQUstRVlBRlotSEpWSkwtRUMwRDE=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0xMSAwNzozNzoyMCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 uQ+x22cAICsKmxfx+aSsS/9svugq65lg4ECq/qzCwmk=


 
bfoHn/BGAanCHDTH/ObuNozhEXXJ8CDk+NljsnDRDWqfuSVtGX9Eey6AKTeTO9xB85Fom8FJv492
Wz3tEtHMcal0D/mSFdEVgVyjnEOlhBv+ITn9li2fvbCOHDQVvvhrEOJMM+jzjvu8LD72cjXrPpvK
klvGScCmPpZZ0onoax1lTwOuLFOr9sxPB5NfzHRYhHaQt55p0jC/I5l8//IFJW7oElsplhHZqHao
WOdPlC6WEFQBnzXZbltQu63X6YlyBqYvcCs/j8+l+yHX+xYq3og3PeUwvSNYgiwKhQJLSww+6zOv
6PKNw8x7Jdf3TghgC3N77mV2lyIBbr8EOZXrkQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAxLjEuNDMyMjsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  signingRequestId MTc1OTY3NA==
  document_digests W3sia2V5IjoiNUdVMDAtRFpMQkQtUTBDMUstQlZaTkUtSUY2Qk8tWkhMWjMiLCJkaWdlc3QiOiI4Mzk4ZDQ4MmFmZTllOGI5NmFjMzcxZDgxZjdlZGQ4MjgwNGJjZGM4N2FmYmM0Y2M5Y2Q2YjlhYWIyNWJjMzRlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRk1UVTYtSkVHRTctMkgzWEctNVZMTkUtMlQ0VVAtSjM2SlkiLCJkaWdlc3QiOiJiMWViMTYzNzY4NTRkNTQ1ZmUyYTc2M2NhOTI4Yjk0MjEzYjM2NzgwZDJlZjI3ZWFiM2FiYmNkMjhkMTk4ZjU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WU9MWTEtQTdaTlctRk9RTzEtM0k2WUMtTElUR0UtU09CSVc=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0xMSAwOToxMzo0MiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 Y7orHYJRhffvGgYEklNPtCf8rD6ONHVisZVX37j9+p8=


 
LnjJbe7QJdQdqnB4sd9HEMzjprdsgIXgWrPU/rHqlh/w/qpPo4U2M+7SpW4ls+seSBmAysw6kJ0x
0vnxWOsAixYz6V6D4d/pP/BF25NMfxeRLSFHgPtNQanWdE6GcjopFgr0bOph8ai6DVJd93mHu8Gy
/f9o190rVbOqlM6gBEjUO4LkpXeN7J3rPKwJPBR5ghHgFMzkHgrfVo6RqbgMeosHoW6b8ru/jEOC
UD73VLSXE9m0THUS+ue1ZtHnUGXFQVcL3hxOT0DApkzoJcl43KwJNQl9oCOEFTgNudXItN2HOOdo
gN20j8IanToClo6d/KUoIBZkPB4BI/WdyLyoWQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
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  2018-05-08 10:44:49 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte   83.151.131.196    The document was created                                                                                                                                                              
  2018-05-09 05:30:09 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "S?ren Aage Rathcke" at "sr@hedegaard-agro.dk"                                                                                                    
  2018-05-09 05:30:10 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Rasmus B. Johnsen" at "rjohnsen@deloitte.dk"                                                                                                     
  2018-05-09 05:30:10 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Steen Bitsch" at "sbi@vja.dk"                                                                                                                    
  2018-05-09 05:30:10 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Henning Haahr" at "heh@danishagro.dk"                                                                                                            
  2018-05-09 05:30:10 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "J?rgen Hesselbjerg Mikkelsen" at "jhmikk@mail.tele.dk"                                                                                           
  2018-05-09 05:30:11 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Brian Hauge S?e" at "bhs@danishagro.dk"                                                                                                          
  2018-05-09 05:30:11 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Leif M?lgaard Haubjerg" at "leifhaubjerg@gmail.com"                                                                                              
  2018-05-09 05:30:11 UTC   Dorthe Jeannette Lau Nielsen - Deloitte                     A signing request email was sent to "Heino M?lholm Hansen" at "molholm@bbsyd.dk"                                                                                                      
  2018-05-09 05:30:44 UTC   J?rgen Hesselbjerg Mikkelsen              83.89.61.76       The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-09 05:36:22 UTC   S?ren Aage Rathcke                        212.144.223.218   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-09 06:00:04 UTC   Rasmus B. Johnsen                         87.49.146.214     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-09 06:06:46 UTC   Brian Hauge S?e                           195.184.117.26    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-09 06:13:10 UTC   Brian Hauge S?e                           195.184.117.26    The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-09 06:13:21 UTC   Rasmus B. Johnsen                         78.64.1.30        The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-09 06:14:04 UTC   Rasmus B. Johnsen                         78.64.1.30        The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-09 07:52:54 UTC   Steen Bitsch                              80.62.117.33      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-09 07:52:56 UTC   Steen Bitsch                              80.62.117.33      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-10 12:28:21 UTC   J?rgen Hesselbjerg Mikkelsen              83.89.61.76       The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-10 12:30:06 UTC   J?rgen Hesselbjerg Mikkelsen              83.89.61.76       The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-10 13:23:23 UTC   Steen Bitsch                              2.109.242.232     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-10 13:23:24 UTC   Steen Bitsch                              2.109.242.232     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-10 13:23:30 UTC   Steen Bitsch                              2.109.242.232     The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-10 13:25:10 UTC   Steen Bitsch                              2.109.242.232     The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-11 05:31:08 UTC   Penneo system                                               A signing request reminder email was sent to "S?ren Aage Rathcke" at "sr@hedegaard-agro.dk"                                                                                           
  2018-05-11 05:31:09 UTC   Penneo system                                               A signing request reminder email was sent to "Henning Haahr" at "heh@danishagro.dk"                                                                                                   
  2018-05-11 05:31:10 UTC   Penneo system                                               A signing request reminder email was sent to "Heino M?lholm Hansen" at "molholm@bbsyd.dk"                                                                                             
  2018-05-11 05:31:11 UTC   Penneo system                                               A signing request reminder email was sent to "Leif M?lgaard Haubjerg" at "leifhaubjerg@gmail.com"                                                                                     
  2018-05-11 05:46:18 UTC   Leif M?lgaard Haubjerg                    66.249.81.240     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-11 05:46:32 UTC   Leif M?lgaard Haubjerg                    66.249.81.236     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-11 05:46:36 UTC   Leif M?lgaard Haubjerg                    66.249.81.236     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-11 06:23:37 UTC   Henning Haahr                             178.157.251.159   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                    
  2018-05-11 06:23:42 UTC   Henning Haahr                             178.157.251.159   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-11 06:24:21 UTC   Henning Haahr                             178.157.251.159   The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-11 07:36:48 UTC   Leif M?lgaard Haubjerg                    77.212.201.241    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-11 07:38:04 UTC   Leif M?lgaard Haubjerg                    77.212.201.241    The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-11 09:13:17 UTC   S?ren Aage Rathcke                        195.215.63.218    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-11 09:14:13 UTC   S?ren Aage Rathcke                        195.215.63.218    The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-12 07:09:29 UTC   Heino M?lholm Hansen                      212.112.152.203   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                 
  2018-05-12 07:11:56 UTC   Heino M?lholm Hansen                      212.112.152.203   The signer signed the document as adm. direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, revisor, direktionsmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem  
  2018-05-12 07:11:56 UTC   Penneo system                             212.112.152.203   The document signing process was completed                                                                                                                                            
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