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LEDELSESBERETNING 2015 2

Hovedaktivitet
KRFL ApS' hovedaktivitet har i dr veeret at investere i veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold samt den forventede udvikling
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat fgr skat pa t.kr. -419, og har
saledes ikke indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har efter regnskabsaret afslutning modtaget geeldseftergivelse fra selskabets kreditor
pa t.kr. 18.830, hvorefter det er besluttet at foretage lividition af selskabet.

Der er ikke indtradt yderligere betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning,
som kan have indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Selskabet forventes likvideret i fgrste halvar af 2016.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015
for KRFL ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 22. februar 2016

I direktionen

Karsten Re Chris
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejerne i KRFL ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for KRFL ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisars ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udf@rt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar -31.december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL/ERINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 22. februar 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskah
~(EVR-nr. 19263096) /

John Richardt Sgbjzerg
stdfsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er for 2015 aflagt efter realisationsprincippet.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fplge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgdrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning", "aendring i lagre af handelsvarer"
samt "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning

Som indteegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, sdledes at nettoomsaetningen omfatter drets
fakturerede omsatning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsérets drets udgang.
Nettoomsatningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne vare- og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter handelsvarer samt salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtzsegter og ¢vrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat udggr 23,5 % af det regnskabsmazssige resultat korrigeret for ikke indkomst-

skattepligtige og ikke fradragsherettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Karsten Ree Holding C ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskahsskat vedrgrende regnskabséret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres
som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pd balancedagen,
klassificeres som sambeskatningshidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtagter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Rettigheder, software 5ar

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og andre
driftsomkostninger.

Vardiforringelse af immaterielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmasssige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet
foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere
genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af immaterielle
anlaegsaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, sdfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med i en
overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere drraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

Note

BRUTTOFORTJENESTE

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

1 Andre finansielle indtaegter

2 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

3 Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2015

-17.813

-17.813

250.227
-651.358

-418.943

114.227

-304.716

-304.716
0

-304.716

11

2014

-22.145

-22.145

27.783.385

-1.944.671

25.816.570

-1,795.151

24.021.419

24.021.419
0

24.021.419
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER [ ALT

31/12 2015

5.705.897
1.250
98.452

5.805.599

17.023

5.822.622

5.822.622

12

31/12 2014

7.461.546
1.251
0

7.462.797

38.911

_ 7.501.708

___ 7.501708
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsdret

4 EGENKAPITAL

3 Henszettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
3 Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden gzeld

KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

6 Eventualaktiver
s Eventualforpligtelser

31/12 2015

257.142
-13.286.340
0

-13.029.198

22,251
0

18.829.570

18.851.821

18.851.821

5.822.622

13

31/12 2014

257.142
-12.981.624
0

-12.724.482

26.250
1.795:151

18.404.789

20.226.190

20.226.190

7.501.708
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NOTER

1 Andre finansielle indteagter

Finansielle indtaegter i gvrigt

| ALT

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt

[ ALT

3 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2015
Betalt vedr. tidligere ar
Regulering tidligere ar
Skat af drets resultat

SKYLDIG PR. 31/12 2015

SKAT AF ARETS RESULTAT

14

2015 2014
250.227 27.783.385
250.227 27.783.385
2015 2014
0 1.281.960
651.358 662.711
651.358 1.944.671
Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopgarelsen 2014
1.795.151 0
-1.779.376
-15.775 -15.775
-98.452 0 -98.452 1.795.151
-98.452 0
-114.227 1.795.151
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NOTER

15

Egenkapital 31/12 2015 31/12 2014
Virksomhedskapital pr. 31/12 2015 257.142 257.142
Overfgrt resultat pr. 1/1 2015 -12.981.624 -37.003.043
Overfgrt af arets resultat jf. resultatdisponering -304.716 24.021.419
Overfgrt resultat pr. 31/12 2015 -13.286.340 -12.981.624
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015 0 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret jf. resultatdisponering 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 31/12 2015 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2015 -13.029.198 -12.724.482

Virksomhedskapital bestér af 257.142 stk. anparter 4 kr. 1. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har de foregdende 4 ar vaeret fglgende bevaegelser pa anpartskapitalen:

| 2009/10 har der vaeret kapitalforhgjelse med kr. 131.142 til kurs 100. Kapitalen udggr
herefter kr. 257.142.

5 Anden gaeld 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til FRLU ApS 18.829.570 18.404.789
| ALT 18.829.570 18.404.789

Selskabets kapitalejere har afgivet tilbagetraadelseserklaering vedrgrende gaelden, set i forhold
til selskabets gvrige kreditorer.
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NOTER 16

6 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 1.668.030 (22%).

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter subsidizert og pro
ratarisk for gvrige koncernselskabers forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte.

Det samlede belgh for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Karsten Ree Holding C ApS.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets
haftelse udggr et starre belgh.
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