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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 for AUTOCENTER ASSENTOFT ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assentoft, den 29. september 2023

Direktion:

Mikkel Hentze Michael Rank
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i AUTOCENTER ASSENTOFT ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AUTOCENTER ASSENTOFT ApS for regnskabsar-
et 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 29. september 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Busch
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46256
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2022/23  2021/22  2020/21

kr. kr. kr.
Resultatopgerelse
BrutforeSUltat.......ccuuneeiiii e, 15.582.202 18.189.054 10.080.000
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........c.cccvovviiviiiiieiiieeiien, 8.586.253 11.283.594 3.930.000
Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii 8.294.278 11.005.820 3.674.000
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, -1.514.889 -1.067.243 -562.000
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, 6.808.881 9.938.577 3.113.000
Arets reSUltat........cc.oeiiiiiecee e, 5.316.852 7.718.505 2.410.000
Balance
BalanCeSUM .. ...uiiiiiiie e, 59.607.838 55.100.669 50.703.000
Eenkapital.......c.uuuuiieiieiiiiiiiie e 25.124.903 22.954.129 15.986.000
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............ccoocoeeeiiiieiiiieeinnnnnn, 25.124.903 21.808.052 15.494.000
Pengestreamme
Pengestramme fra driftsaktivitet...........ccooeviiiiiiiniiin i 484  -164.386 -3.554.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet................ccooeoiiiiinin -2.843.241 240.864 1.376.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet...........c.c.ccooviiiiiiiniien 2.857.801 -8.327 -1.387.000
Pengestramme i alt........cooiiiiiiiiiii 15.044 68.151 -3.565.000
Investeringer i materielle anlaegsaktiver............ccooevvveiiiiiniiineninnns, -2.026.656 -213.586 0
Nogletal
Soliditetsgrad.........oeviiniii e, 42,2 39,6 30,6
Egenkapitalforrentning...........ccooooviiiiiiiiiiie e 22,1 39,6 15,1
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er at drive handelsvirksomhed, investering og anden dermed
beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det
kraever omtale i ledelsesberetningen.

Resultatopggrelsen for 2022-23 udviser et overskud pa 5.317 tkr. mod 7.719 tkr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 30. juni 2023 udviser en egenkapital pa 25.125 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen har realiseret et lidt lavere resultat ift. sidste ar, hvilket overordnet set er i
overensstemmelse med forventningerne. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat i starrelsesordenen pa 2-3 millioner kr. i 2023-24.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 15.582.202 18.189.054 13.606.302 9.926.312
Personaleomkostninger.............. 1 -6.995.949  -6.905.460 -5.738.050  -4.923.112
Af- og nedskrivninger ................ -285.886 -258.264 -80.783 -88.867
Andre driftsomkostninger............ -6.089 -19.510 -6.089 0
DRIFTSRESULTAT.......cccvnnene... 8.294.278 11.005.820 7.781.380 4.914.333
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 29.492 0 -468.907 3.430.697
Andre finansielle indtaegter......... 2 389.973 305.789 506.711 385.029
Andre finansielle omkostninger..... 3 -1.904.862 -1.373.032 -848.201 -814.136
RESULTAT FOR SKAT................ 6.808.881 9.938.577 6.970.983 7.915.923
Skat af arets resultat................. 4  -1.492.029 -2.220.072 -1.654.131  -1.001.149
ARETS RESULTAT......c0vvvnevnennen. 5 5.316.852 7.718.505 5.316.852 6.914.774
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Mat. anlaegsaktiver
udferelse og forudb
Materielle anlaegsa

under
(<]
ktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............
Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Varer under fremsti

lling.............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.rurnenanannnnn

Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Andre vardipapirer
kapitalandele.......
Verdipapirer.......

og

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
11.804.717 10.372.490 1.872.225 1.874.105
27.431 50.163 6.250 16.153
11.373 14.785 0 0
334.687 0 334.687 0
6 12.178.208 10.437.438 2.213.162 1.890.258
0 0 4.690.803 5.543.125
3.890 3.890 3.890 3.890
7 3.890 3.890 4.694.693 5.547.015
12.182.098 10.441.328 6.907.855 7.437.273
466.292 465.206 0 0
43.313.205 39.481.237 23.714.179  18.479.508
43.779.497 39.946.443 23.714.179 18.479.508
1.606.213 2.014.326 998.641 1.018.219
0 0 3.611.879 3.125.852
8 0 0 69.642 76.100
1.741.191 1.688.350 1.125.815 1.084.413
0 0 1.210.341 1.203.444
9 191.644 59.656 3.020 2.928
3.539.048 3.762.332 7.019.338 6.510.956
0 858.415 0 858.415
0 858.415 0 858.415
107.195 92.151 70.932 650
47.425.740 44.659.341 30.804.449 25.849.529
59.607.838 55.100.669 37.712.304 33.286.802
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Selskabsskat........ccccevveviieiinnnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse. i
Selskabsskat.......cocevevevenennnnn...
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Deposita...ccceeviiiiiiniiiiiiiinnnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

11
Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
250.000 250.000 250.000 250.000
0 0 2.874.218 4.543.125
20.874.903  19.558.052 18.000.685 15.014.926
4.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000
0 1.146.077 0 0
25.124.903 22.954.129 25.124.903 21.808.051
10 9.877 33.100 0 0
9.877 33.100 0 0
5.356.447 4.457.802 0 0
1.412.700 2.138.044 1.412.700 2.138.044
0 0 139.318 0
303.428 303.428 303.428 303.428
11 7.072.575 6.899.274 1.855.446 2.441.472
257.246 301.452 0 0
19.862.028 16.685.891 5.195.303 5.989.150
922.815 624.312 922.815 624.312
2.355.035 3.243.053 1.282.478 2.233.054
1.045.000 0 1.045.000 0
2.071.084 40 2.071.084 40
800.475 4.323.718 215.275 190.723
86.800 35.700 0 0
27.400.483 25.214.166 10.731.955 9.037.279
34.473.058 32.113.440 12.587.401 11.478.751
59.607.838 55.100.669 37.712.304 33.286.802
12
13
14
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2022........cccvvenvennnn.
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.
Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen..

Keb af minoritetsinteresser.................

Egenkapital 30. juni 2023..................

Egenkapital 1. juli 2022.........ccevinvennn
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevvveviiinninnnnnens.

Overfeorsler
Modt./dekl. udbytte...........ceiiiinnn.t.

Egenkapital 30. juni 2023..................

12
Koncernen
Foreslaet
Selskabs- Overfgrt  udbytte for Minoritetsint
kapital resultat regnskabsaret resser I alt

250.000 19.558.051 2.000.000 1.146.077 22.954.128

1.316.852 4.000.000 5.316.852

-2.000.000 -2.000.000

-1.146.077 -1.146.077

250.000 20.874.903 4.000.000 0 25.124.903
Moderselskabet

Reserve for
nettoopskrivn'

ng efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt

250.000 4.543.125 15.014.926 2.000.000 21.808.051

-468.907 1.785.759 4.000.000 5.316.852

-2.000.000 -2.000.000

-1.200.000 1.200.000 0

250.000 2.874.218 18.000.685 4.000.000 25.124.903
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 5.316.852 7.718.505
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 285.886 258.264
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 6.089 0
Resultat af dattervirksomheder.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeaen, -29.492 0
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccovviiiiiiiiiiiniinnnnn, 0 21
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 1.492.029 2.220.072
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -169.000 -681.297
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -3.833.054 -7.782.425
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, 223.284 3.150.970
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -3.016.658 -5.048.496
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........c.coevviiniiiinne.n, -275.452 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen. 484 -164.386
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -2.026.656 -213.586
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 454,450
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -816.585 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -2.843.241 240.864
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuvueririniniiiiiieiiienenenenennns, 1.097.183 0
F o =T T Y - T SRR -273.934 -322.894
ZENdring i driftskredit......oovviniiniinii i e 3.176.137 1.922.982
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -2.000.000 -750.000
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 858.415 -858.415
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, 2.857.801 -8.327
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 15.044 68.151
1 T [T o R 10 P PP PP 92.151 24.000
LIKVIDER 30. JUNL....itiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneeteneeneeneeneeneennennennn. 107.195 92.151
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 107.195 92.151
LIKVIDER ... utitetiitiiei e e eeee e eeeeeeeeeeneeneenesesnesnesnnsnnsnnn. 107.195 92.151
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion...................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis

14
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 Note
kr. kr. kr. kr.
1
10 11 5 5
6.845.073 6.748.664 5.644.519 4.863.414
37.415 26.094 26.107 0
94.504 89.310 62.114 59.698
18.957 41.392 5.310 0
6.995.949 6.905.460 5.738.050 4.923.112
3.022.722 2.293.246 3.022.722 2.293.246
3.022.722 2.293.246 3.022.722 2.293.246
2
0 0 117.038 90.292
389.973 305.789 389.673 294.737
389.973 305.789 506.711 385.029
3
1.904.862 1.373.032 848.201 814.136
1.904.862 1.373.032 848.201 814.136
4
1.514.700 2.207.172 1.647.121 1.003.749
552 0 552 0
-23.223 12.900 6.458 -2.600
1.492.029 2.220.072 1.654.131 1.001.149
5
4.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000
0 0 -468.907 0
1.316.852 5.718.505 1.785.759 4.914.774
5.316.852 7.718.505 5.316.852 6.914.774
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Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli 2022.....ccvvviievinnnnnnn.
TilgaNg e i eeeeenes
Kostpris 30. juni 2023.....................

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022
Arets afskrivninger ..........cccoeuvvnneen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023

Kostpris 1. juli 2022........cccvvnennnnn..
Tilgang .cooeiiiiii i
Kostpris 30. juni 2023.....................

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022
Arets afskrivninger ..........ccoveuvunneen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023

Kostpris 1. juli 2022........cccvvnennnnn..
Tilgang .cooeiiiiii i
Kostpris 30. juni 2023.....................

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022
Arets afskrivninger ..........ccoveuvennnen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
.............................. 12.025.520 1.489.617
.............................. 1.691.969 0
.............................. 13.717.489 1.489.617
...................................... 1.653.031 1.439.453
.............................. 259.741 22.733
................................. 1.912.772 1.462.186
.............................. 11.804.717 27.431
Koncernen
Mat.
anlaegsaktiver
Indretning af under udferelse
lejede lokaler og forudbet.
.............................. 17.060 0
.............................. 0 334.687
.............................. 17.060 334.687
...................................... 2.275
.............................. 3.412
................................. 5.687
.............................. 11.373 334.687
Moderselskabet
Mat.
Andre anlaeg, anlaegsaktiver
Grunde og driftsmateriel og under udferelse
bygninger inventar og forudbet.
2.474.240 799.554 0
69.000 0 334.687
2.543.240 799.554 334.687
600.136 783.400
70.879 9.904
671.015 793.304
1.872.225 6.250 334.687

15

Note



|IBDO ‘°

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre veerdi-
papirer
KOSEPIiS 1. JULI 2022 .. iinetiiiittieiiteiterenneeeenaeteaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnns 3.890
Kostpris 30. juni 2023 ...ttt ettt e et aeaa s 3.890
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.........c.oiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeneeaneeas 3.890
Moderselskabet
Kapitalandele i
dattervirk- Andre veerdi-
somheder papirer
KOStpris 1. JUli 2022 ...cinnieiiieiiiieriieieeieeeeneerenneeaennnennns 1.000.000 3.890
I (o= 1y S PP 816.585 0
Kostpris 30. juni 2023.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeierenneean 1.816.585 3.890
Vaerdireguleringer 1. juli 2022......cccvviiiiiiiiiiiniiiineerennnenennn, 4.543.125 0
Udloddet resultat...c.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaean, -1.200.000 0
Arets reSUltat ..ovuieeieiei e -468.907 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2023.........cccciiiiiiiiiiiininennnennn, 2.874.218 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........ccccevieeiinennnnnn. 4.690.803 3.890
Badwill

Autocenter Assentoft ApS har erhvervet kapitalandele i AUTOC A/S i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udggr 817 tkr. Badwill af arets kab udger 29 tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

AUTOC A/S, Randers S@..........ccoevvvniniininnnnn. 3.676.813 -553.573 100 %
AUTOC EJENDOMME ApS, Randers S@.............. 1.013.990 55.174 100 %
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Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrerer:
Grunde og bygninger.................... 0 0 41.313 45.936
@vrige materielle anlagsaktiver..... 0 0 10.729 12.584
Hensaettelse til tab pa 0 0 17.600 17.580
tilgodehavender fra salg...............
0 0 69.642 76.100
Udskudt skat 1. juli..................... 0 0 76.100 73.500
Arets udskudte skat i 0 0 -6.458 2.600
resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Udskudt skat 30. juni................. 0 0 69.642 76.100
Periodeafgransningsposter
OmKoStNINGer...cvvvveiereiennennnennnen. 191.644 59.656 3.020 2.928
191.644 59.656 3.020 2.928

Posten vedrgrer forudbetalte omkostninger der vedrgrer kommende ar.

17
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Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vardier pa tilgodehavender, materielle anlagsaktiver og laneomkostninger.

Udskudt skat vedrgrer:
Grunde og bygninger....................
@vrige materielle anlagsaktiver.....
Hensaettelse til tab pa
tilgodehavender fra salg...............
Laneomkostninger.......c.ovvvuvnennnnns

Udskudt skat 1. juli......cccoeueenna..t.
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccceeeeee.e.

Udskudt skat 30. juni.................

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter.............
Selskabsskat......ccovvvviriiiniiniiinnnnnnnnn,
Feriepengeindefrysning....................

Selskabsskat........coovviiieiiiiiiiiinn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag...........
Feriepengeindefrysning....................

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
116.543 98.021 0 0
-13.435 -16.258 0 0
-17.600 -17.580 0 0
-75.631 -31.083 0 0
9.877 33.100 0 0
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
33.100 20.200 0 0
-23.223 12.900 0 0
9.877 33.100 0 0
Koncernen
30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
...... 5.613.693 257.246 4.217.409 4.759.254
...... 1.412.700 0 0 2.138.044
...... 303.428 0 303.428 303.428
7.329.821 257.246 4.520.837 7.200.726
Moderselskabet
30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
...... 1.412.700 0 0 2.138.044
...... 139.318 0 0 0
...... 303.428 0 303.428 303.428
1.855.446 0 303.428 2.441.472
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Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende mellem pengeinstitut og
datterselskaber. Mellemvaerender mellem pengeinstitut og datterselskaber udger 14.630 tkr.
pr. 30. juni 2023.

Selskabet har stillet garantier pa leverede biler, der andrager 500 tkr. pr. 30. juni 2023.

Selskabet har kautioneret for datterselskabers realkreditgaeld. Datterselskabers geeld til
realkreditinstitut udger pr. 30. juni 2023 5.614 tkr.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler, der regnskabsmaessigt behandles som
operationelle leasingaftaler. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op til 5 maneder.
Leasingkontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 12 tkr. pr. 30. juni 2023.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.494 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har etableret transport i tilbagebetaling vedrgrende registreringsafgift overfor
Sydbank.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut pa 14.667 tkr. pr. 30. juni 2023, har
koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter
folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veaerdi pa balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............. 21.181 0
Varebeholdning........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 19.599.026 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......... 607.572 0

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut er der tinglyst pantebreve i grunde og
bygninger pa nominelt 8.051 tkr., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2023 udger 9.933
tkr.
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Note
Neaertstaende parter 14
Koncernens neertstaende parter omfatter fglgende:
AUTOC A/S

AUTOC Ejendomme ApS
Direktion og medarbejdere

Bestemmende indflydelse
Direktgrer Mikkel Hentze og Michael Rank, der er hovedaktionaerer udever bestemmende
indflydelse i selskaber.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AUTOCENTER ASSENTOFT ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet AUTOCENTER ASSENTOFT ApS samt dattervirksomheder,
hvori AUTOCENTER ASSENTOFT ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 29 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-50 ar 3.560.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0

Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



