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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2023 for VL Holding 1 ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-

me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Selskabet fravaelger revision fremadrettet og opfylder reglerne for fravalg af revision.

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Kebenhavn, den 6. maj 2024

Direktionen:

Thomas West Jensen Simon Natanael Svensson Thomas Scheel

Anne Moller Serensen Torsten Stephensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VL Holding 1 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VL Holding 1 ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2023 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere eti-
ske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser 1 hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa regnskabets note 1 om usik-
ker ved indregning og maling. Forholdet skal henfores til, at der er usikkerhed om realisation af
earn out aftale fra salget af kapitalandele.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:
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e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom péd oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 6. maj 2024
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR. nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab: VL Holding 1 ApS
Sundkaj 153, 1.tv
2150 Nordhavn

CVRnr. 31372763

Hjemstedskommune: Kebenhavn

Direktion: Thomas Scheel
Thomas West Jensen
Torsten Stephensen
Simon Natanael Svensson

Anne Mgller Serensen

side 5

Penneo dokumentnagle: BSVBS-LSS4F-Q8DB7-J00Q4-GPLPK-PCSQ5



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
side 6

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at virke som holdingselskab, at foretage investering og formuepleje, samt an-

den dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Ledelsen betragter arets resultat som utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets

udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

Usikkerhed ved indregning og maling
En del af vederlaget fra salget af Vilhelm Lauritzen Arkitekter A/S er athengig af den fremtidige

okonomiske udvikling. Usikkerheden er nermere beskrevet i regnskabets note 1.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for VL Holding 1 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for en klasse B virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis uandret 1 forhold til sidste ér.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter indeholder administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indreg-

nes alene med den veardi, de med rimelig sikkerhed kan forventes at kunne realiseres til.
BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Likvider
Likvider omfatter beholdninger samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omsattes til

likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vardieendringer

Gealdsforpligtelser i ovrigt
Ovrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede galdsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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RESULTATOPGORELSE for perioden 1. januar - 31. december 2023
2023 2022
Note  kr. kr.

Andre eksterne udgifter .........ccccoeeeeiiiiiieiiii e 142.137 139.778
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER............cccc........ -142.137 -139.778
Finansielle indtegter.........cooeeivieiiiieieeeie e, 2 665.303 624.000
Finansielle omKOStNINger.........c.ccocveevvieeiieniieniieiieeieeiee e 3 6.400.000 60.454
RESULTAT FOR SKAT ..ot -5.876.834 423.768
Skat af rets resultat..........ccoecveviiieiieniienieeeee e, 4 136.525 122.029
ARETS RESULTAT ... -6.013.359 301.739
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ...........ccccevevivieviieeciieeiee e, 3.600.000 0
Ekstraordingert udbytte.........ccoevvieviieiiienieeiieeeceee e, 0 0
OVerfart reSUltat .........ccecveeeciiecieeeee e -9.613.359 301.739

-6.013.359 301.739
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BALANCE pr. 31. december 2023

31/12 2023 31/12 2022

Note Kkr. Kkr.

AKTIVER
Andre tilgodehavender..............cccoeevieviieeiieniecieeeece e, 1 8.771.000 19.795.000
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER......ooovvveieeeeeeeeeeeeeeenns 8.771.000 19.795.000
ANLAEGSAKTIVER TALT ... 8.771.000 19.795.000
Andre tilgodehavender..............cccoeveiieiiiniiienieniieeeeee e, 15.285.440 10.000.000
TILGODEHAVENDER.......oooeaes 15.285.440 10.000.000
LIKVIDE BEHOLDNINGER......coooiiiiiiiiie 913.231 1.173.534
OMSAETNINGSAKTIVER.. ... 16.198.671 11.173.534
AKTIVER JTALT...uuuuuucccrsrsrerssssnesesssssssssssssssssssssssssssses 24.969.671 30.968.534
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BALANCE pr. 31. december 2023

31/12 2023 31/12 2022

Note  kr. kr.

PASSIVER
Anpartskapital..........cocoveieeiiiieiiieceeee e 242.500 250.000
OVerfort resultat.........ceccveerieiiiieieeieeee e 20.892.195 30.498.054
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............ccccceeveiievcieennnnn. 3.600.000 0
EGENKAPITAL......ooiiiiiiiieneeerteeeeeee e 24.734.695 30.748.054
Skyldig selskabsskat...........ccoverieeiiieniieiieieciiee e 207.476 192.980
Anden G ld.......coeeiieiii e 27.500 27.500
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER..................... 234.976 220.480
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ...cvoovieiieieeieieeeeeieee, 234.976 220.480
PASSIVER TALT ..ot 24.969.671 30.968.534
Usikkerhed ved indregning og maling............ccccceevverveennnns 1
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital
Anpartskapital..........cccoveeieiiieiie e

Annullering egne aktier..........ccovveviriiiienieiieeeeeee e

Overfort resultat:
SaldO PIrIMO.....cciiiiiieiieieeeee e
Annullering egne aktier.........cccoeeciieeeiieiiieeceeeee e

ATEES TESUILAL. ..ot e e e e e e e e et e e e eae e e eeeeeeenes

Udbytte for regnskabséret:

SAlAO PIIMO ..eevieeiiieeiee et et e e e e e e b e e eneaee e,
Udbetalt UADYLEE ....ccvieiieeiieiiecieeieeeeeee e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............cccccveeviiiiiiiiicieeceeceee

EGENKAPITAL I ALT..uucouiiuiirineennensnesnnsaessnesnsssessnsssssssessacssnces

side 12
31/12 2023 31/12 2022
Kkr. Kkr.

250.000 250.000
-7.500 0
242.500 250.000
30.498.054 30.196.315
7.500 0
-9.613.359 301.739
20.892.195 30.498.054
0 10.000.000
0 -10.000.000
3.600.000 0
3.600.000 0
24.734.695 30.748.054
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NOTER

2022 2020
Kkr. Kkr.

Note 1 - Usikkerhed ved indregning og méling

Andre tilgodehavender under anlegssaktiver omfatter en earn out aftale 1 forbindelse med

salg af kapitalandele i Vilhelm Lauritzen Arkitekter A/S. Den kontraktlige earn out er vurderet for
maksimal realisation, herunder de forhold der kan mindske opnaelse af maksimal earn out. Den
regnskabsmassige verdi er opgjort til kr. 8.771. mio, som er indregnet som andre tilgodehavender under
anlagsaktiver. Earn outen er athaengig af ekonomiske resultater i Vilhelm Lauritzen Arkitekter A/S.
Afh@ngigheden af den fremtidige skonoimiske udvikling medferer en seedvanlig usikkerhed i
vardiansattelsen af aftalen.

Det er ledelsens vurdering, at den faktiske fremtidige vaerdi ikke vil afvige vasentlig fra den

indregnede veaerdi.

Note 2 - Finansielle indtaegter

Finansielle indta@gter, @VIIZE ........coocveiiiiiiiiniiiieiieeieeee e 665.303 624.000

665.303 624.000

Note 3 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, @vrige ........cccceveeeiienieniiienieiieeieeeeeen 6.400.000 60.454

6.400.000 60.454

Note 4 - Skat af drets resultat

Skat af rets resultat..........ccoooeeiiiiiiiiiie 136.525 122.029
Regulering skat af arets resultat tidligere ar............ccceevevveevciieenneennne, 0 0
136.525 122.029

Note 5 - Personaleudgifter

Gennemsnitlig antal ansatte ..........c.cceccvveeriieeiiieecie e 0 0
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