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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar til 31. december
2019 for Hedahl Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 16. april 2020

DIREKTION

Michael Hedahl Hansen



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne Hedahl Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Hedahl Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december

2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (JESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som hethed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes.

Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemumelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojre end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol. - fortsaettes -



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmeaerksom pé oplysninger
herom 1 &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sédan méade, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, den 16. april 2020
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR -nr. 35486178

Johan Groth
statsaut. revisor
mnel1630
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KONCERNREDEGORELSE

Selskabet ejer 100 % af anparterne i Hedahl Invest ApS samt 100 % af anparterne i House Appliances Holding ApS.
Anparterne er optaget til indre vaerdi.
Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.



LEDELSESBERETNING 2019

HOVEDAKTIVITET

Selskabets aktivitet bestar af investeringsvirksosmhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret et overskud pa kr. .o 1.394.581
og en egenkapital pr. 31. december 2019 p& 4.565.917 kr.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har nedvendiggjort en raeckke
restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store samfundsgkonomiske konsekvenser.

Hedah! Holding ApS er for nuvarende ikke pavirket vesentligt af de gennemforte restriktioner.
Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfarer yderligere tiltag for at deemme op for
smittespredningen, kan de samfundsekonomiske konsekvenser blive markante. I et sddant scenarie kan Hedahl Holding

ApS ogsa blive pavirket negativt.

Myndighederne har dog allerede planlagt flere gkonomiske stottetiltag, og mé forvente at gennemfore yderligere
stettetiltag i tilfeelde af et leengerevarende udbrud, der vil afbede konsekvenserne af restriktionerne.

Der er efter regnskabsarets afslutning igvrigt ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hedahl Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 er aflagt 1 overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser

for klasse C.

I'henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas &rligt for at afgere, om der
er indikation af vaerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datterselskabers resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af selskabernes regnskabs-
massige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillasg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Datterselskaber med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til O kr. og et eventuelt tilgodehavende hos
disse selskaber nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det varderes
som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmassige indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke datterselskabets underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien med

fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre finansielle anleegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele males til kursveaerdien pa balancedagen, safremt de er bersnoterede,
eller en anslaet dagsveerdi, sdfremt de ikke er bersnoterede.

Tilgodehavende

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres med
nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes 1 resultatopgerelsen over lineperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte 1 egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessig
og skattemassig verdi af akiiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af endringer
1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

10.

2019 2018
Kr. Kr.
Bruttoresultat ......ovieninrnneinenenenencne rereenreni et r st s s s e naas -13.750 -13.875
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........c.coecvvcveiiinnencccerecee 1.442.602 777.205
Finansielle MAtaBLer .....coooi ittt besa s et ere s anea 893 1.019
Finansielle OmKOSIINZET ...coccoviriiicieiecr ettt -48.408 -47.521
Ordinzert resultat for skat ............ RN 1.381.337 716.828
Skat af ordingert TESUITAL .....coveiiiiieiiin e e 13.244 13.200
Arets resultat ...cocovreeerrerirrennns eeretuetres et ae sttt b e ettt aa et nean s narans 1.394.581 730.028
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret ...........cooveiiiririinrcee sttt s 110.600 108.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode .....cooeevereeenecnicecincreeeee 1.442.602 777.205
OVEITBIt TESUIAL «.eeiiieieeiee ettt sttt sttt et nes -158.621 -155.177
DISPONEIEE T AlL .ottt sttt e e ettt s rs e e seere s 1.394.581 730.028




Note

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder .......occoviieieiiiieiicceeeeceee

Andre vardipapirer og kapitalandele

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder .......o..ccoooiviiieieiecceeeeecee

Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger .......

Omszetningsaktiver i alt

.....

Aktiveri alt.

.....

......

...................................

11.

2019 2018
5.578.970 4.136.368
90.000 0
5.668.970 4.136.368
48.681 64.221
143.222 99.200
191.903 163.421
54.378 86.139
246.281 249.559
5.915.251 4.385.927




12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER
Note 2019 2018
Kr Kr
5 Egenkapital

Anpartskapital ...t 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ......oooovveeveveviericiiereeen. 3.980.483 2.537.881
OVerfart TESUIMAL ...ttt ettt enene 349.834 508.455
Foresliet udbytte for regnskabsSAret .......o.oovevieviviiecicceeeec e 110.600 108.000
Egenkapital  ll et teccssstsnessssesssrsssssssassessssasessananseress 4.565.917 3.279.336

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede vIrkSOmheder......cocooviruieeceeeececeee e, 1.335.298 1.049.434
ANden Zald ..ottt en 14.036 57.157
1.349.334 1.106.591
Passiverialt ...oooevvvevecnnnes . 5.915.251 4.385.927

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser



1

NOTER TIL ARSREGNSKABET

Finansielle indtzegter

Andre finansielle INAEEBGIET oo
Finansielle indteegter, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder .......cccooovevinnn.ne.

Finansielle omkostninger

Andre finansielle OMKOSINEET ....covviiiiieeieeircee et e er s e
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede virksomheder ...................

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ......cocovicveeiiiniecneneeceere e
Regulering udskudt sKat .........oocoiiiimiirii e
Regulering skat tidligere r ..o

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anparterne indregnes efter den indre vaerdis metode.

AnskaffelSEssum PIiMO .oc.oiiicoviireirii ettt cen st er e
ATEtS HIGANE ....oovooeeeeeeeeeeee e et s e
ATELS AFZANG ...ttt

Anskaffelsessum MO0 coiceeiiiiiicerericceeressrnerrssenessssanresssssssssansesasssssessssnsrenen

Op- 0g nedsSKrivninger PIimo ......c.ccoerrerieiererrireeeeenie et eetes e senene s
Arets resultat tilknyttet virksomhed .............coooovieeeeeeiee oo
Arets afskrivning pa koncerngoodWill...........o.oovrieoieocreeieeceeeeeeeeee e,

Op- og nedskriviinger IO . iciccncreniiecectnrennnsecncsee s eeessessaesesersenes
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Resterende positiv forskelsbeleb der indgar i ovenstiende regnskabsmeessig veerdi

13.

2019 2018
Kr. Kr.
...... 0 17
...... 893 1.002
893 1.019
...... 1.139 285
...... 47.270 47.236
48.408 47.521
...... 0 0
....... -13.222 -13.200
...... -22 0
-13.244 -13.200
2019
House
Hedahl Appliances

Invest ApS Svendborg ApS

...... 1.125.000 473.486
....... 0 0
....... 0 0
....... 1.125.000 473.486
...... -986.588 3.524.470
...... 123.246 1.422.516
....... 0 -103.160
...... -863.342 4.843.826
...... 261.658 5.317.312

............................... 0

5.317.312



Note

NOTER TIL ARSREGNSKABET

Kapitalandelene kan specificeres siledes:

14.

Selskabs- Egen- Stemme- og
Navn: Hjemsted kapital kapital ejerandel Resultat
Hedahl Invest ApS Svendborg 125.000 261.658 100 % 123.246
House Appliances
Svendborg ApS Svendborg 125.000 5.317.312 100 % 1.422.516
Reserve for Foresliet
nettoopskrivning udbytte for
Anparts- efter indre Overfort regnskabsaret
5 Egenkapital kapital veerdis metode resultat I alt
Saldo primo ......cceeveverrennnne. 125.000 2.537.881 508.455 108.000 3.279.336
Fordeling af arets resultat .... 0 1.442.602 -158.621 0 1.283.981
Betalt udbytte i
regnskabsaret ........ccoeveeeeen. 0 0 0 -108.000 -108.000
Foreslaet udbytte for
regnskabséret ... 0 0 0 110.600 110.600
125.000 3.980.483 349.834 110.600 4.565.917
Anpartskapitalen har udviklet sig séledes:
Kontant ved stiftelse 10. april 2008 ......cccoviiiiiiiiiiierire ettt sttt s et e an bt enentereaen 125.000
125.000

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Hedahl Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Danske Andelskassers Banks mellemvarende med
selskabet House Appliances Svendborg ApS.

Selskabet er sambeskattet med Hedahl Invest ApS og House Appliances Svendborg ApS og hafier solidarisk og

ubegraenset med disse selskaber for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alle
tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter vil kanne medfore, at selskabets heftelser udger et starre belob.
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