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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
K.J.G.A ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn &, den 31. maj 2016

Direktion

Kristoffer Joel Grandahl Andersen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaveren i K.J.G.A ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K.J.G.A ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion henviser vi til ledelsesberetningen og anvendt regnskabspraksis,
hvoraf det fremgar, at anvendt regnskabspraksis er sendret vedrgrende indregning af andre veerdipapirer
og kapitalandele. Vi er enige i den foretagne andring.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Nygaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

K.J.G.A ApS

c/o Kristoffer Joel Grgndahl Andersen
Holsteinsgade 11, 5.

2100 Kgbenhavn &

CVR-nr. 3136 99 91
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kristoffer Joel Grandahl Andersen

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har som tidligere ar veeret investering og handel med veaerdipapirer, samt anden i
forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -22 t.kr. mod -29 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udger 708 t.kr. mod
202 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret aendret regnskabspraksis vedrgrende indregning af andre veerdipapirer og
kapitalandele fra dagsveerdi til kostpris. ZEndringen har forberedret arets resultat med ca. 529 t.kr. og
forberedret egenkapitalen med ca. 574 t.kr. £ndringen er naermere beskrevet i beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -22.385 -28.800
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver 835.100 324.555
Andre finansielle indtaegter 35 104
@vrige finansielle omkostninger -104.719 -97.001
Resultat for skat 708.031 198.858
Skat af arets resultat 0 3.601
Arets resultat 708.031 202.459
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 708.031 202.459
Disponeret i alt 708.031 202.459
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
1 Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.307.497 2.198.020
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.307.497 2.198.020
Anlaegsaktiver i alt 3.307.497 2.198.020
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger 20.981 25.033
Omsaetningsaktiver i alt 20.981 25.033
Aktiver i alt 3.328.478 2.223.053
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Overfgrt resultat 875.041 167.010
Egenkapital i alt 1.000.041 292.010
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 259
Anden geeld 2.328.437 1.930.784
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.328.437 1.931.043
Galdsforpligtelser i alt 2.328.437 1.931.043
Passiver i alt 3.328.478 2.223.053
4 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 2.198.020 1.416.055
Korrektion som falge af aendret praksis 0 410.725
Tilgang i arets lgb 1.109.477 371.240
Kostpris 31. december 2015 3.307.497 2.198.020
Opskrivninger 1. januar 2015 0 402.183
Korrektion som fglge af eendret praksis 0 -402.183
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 3.307.497 2.198.020
2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
3. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 167.010 -43.991
Korrektion som falge af aendret praksis 0 8.542
Arets overfgrte overskud eller underskud 708.031 202.459
875.041 167.010
4. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Investeringsforpligtelser
Tilsagn Rest tilsagn
EUR DKK EUR DKK
Merchant Euiqty Large Cap Europe VI A/S 400.000 2.985.000 360.000 2.686.500
Merchant Euiqty Large Cap Europe V K/S 350.000 2.611.875 224000 1.671.600
Merchant Euiqty Large Cap Europe Il K/S 350.000 2.611.875 72.000 537.300
Tilsagn i alt 1.100.000 8.208.750 656.000 4.895.400
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K.J.G.A ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er andret vedrgrende indregning af andre veerdipapirer og kapitalandele fra
dagsveerdi til kostpris.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis ugendret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringen har pavirket resultat, balance og egenkapital som felger:

2015 2014
Resultatopggrelse
Arets resultat fgr aendring af regnskabspraksis 179.080 165.524
Tilbagefarsel af arets opskrivninger pa kapitalandele -306.149 -287.620
Indteegtsfarsel af arets udbytte fra kapitalandele 835.100 324.555
Subtotal effekt pa resultat far skat af eendret regnskabspraksis 528.951 36.935
Skatter heraf 0 0
Samlet effekt pa arets resultat 528.951 36.935
Resultat efter skat efter aendring af regnskabspraksis 708.031 202.459
Balance
Aktiver i alt for aendring af regnskabspraksis 2.754.050 2.177.576
AEndring af kostpris primo péa kapitalandele 735.280 410.725
Tilbagefersel af afgang vedrarende udbytte pa kapitalandele 835.100 324.555
Tilbagefarsel af opskrivninger primo pa kapitalandele -689.803 -402.183
Tilbagefarsel af arets opskrivninger pa kapitalandele -306.149 -287.620
Aktiver i alt efter sendring af regnskabspraksis 3.328.478 2.223.053
Egenkapital
Egenkapital far aendring af regnskabspraksis 425.613 246.533
AEndring af kostpris primo 2014 pa kapitalandele 8.542 8.542
Samlet effekt af arets resultat 2014 jf. ovenfor 36.935 36.935
Samlet effekt af arets resultat 2015 jf. ovenfor 528.951 0
Egenkapital efter eendring af regnskabspraksis 1.000.041 292.010

K.J.G.A ApS - Arsrapport for 2015 10



Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele,
der males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Galdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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