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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Mustang Danmark Vest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. marts 2016

Direktion

Rolf Otto Svendsen
Bestyrelse

Ingolv Hayland Jorn Egil Andreassen Ketil Jgssund
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Mustang Danmark Vest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mustang Danmark Vest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 15. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Lasse Hartlev
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mustang Danmark Vest A/S
c¢/o PricewaterhouseCoopers
Strandvejen 44
2900 Hellerup

CVR-nr.: 3136 74 68
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Ingolv Heyland, formand
Jorn Egil Andreassen
Ketil Jgssund

Direktion Rolf Otto Svendsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Mustang Danmark Vest A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje, leje og administrere fast ejendom, samt al virksomhed som efter bestyrelsens
skan er beslaegtet hermed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd TDKK 10.349, heraf veerdireguleringer pa
TDKK -1.688, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 103.228.

Indregning af investeringsaktiviteter

Selskabets investeringsejendomme reguleres arligt til dagsverdi og vaerdireguleringerne indregnes direkte
i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien af selskabets investeringsejendomme er baseret pa en afkastbaseret model. Verdiansattelsen
svarer til en gennemsnitlig afkastprocent pa 9,7 %, der ligger i intervallet 6,8-12,5 %. Der er en vis
usikkerhed forbundet med fastleggelse af afkastkravet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en vis usikkerhed forbundet ved veerdiansettelse af selskabets ejendomme. Der henvises til afsnit i
ledelsesberetningen omkring "Indregning af investeringsaktiviteter".

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 17.156 17.114
Andre driftsindtaegter 172 0
Andre eksterne omkostninger -1.049 -1.070
Bruttoresultat for vardireguleringer 16.279 16.044
Regulering af investeringsaktiver til dagsveerdi -1.688 -2.302
Bruttoresultat efter vardireguleringer 14.591 13.742
Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster 14.591 13.742
Finansielle indteegter 40 0
Finansielle omkostninger 1 -1.172 -1.784
Resultat for skat 13.459 11.958
Skat af arets resultat 2 -3.110 -2.798
Arets resultat 10.349 9.160
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 10.349 9.160
10.349 9.160
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Investeringsejendomme 167.542 174.079
Materielle anlaegsaktiver 3 167.542 174.079
Anlagsaktiver 167.542 174.079
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3 727
Andre tilgodehavender 40 51
Tilgodehavender 43 778
Likvide beholdninger 9.164 1.464
Omseatningsaktiver 9.207 2.242
Aktiver 176.749 176.321
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 500 500
Overfort resultat 102.728 92.379
Egenkapital 4 103.228 92.879
Henseettelse til udskudt skat 5 24.062 24.427
Hensatte forpligtelser 24.062 24.427
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 65 19
Geeld til tilknyttede virksomheder 44,951 55.730
Selskabsskat 1.925 661
Anden geeld 1.116 1.169
Periodeafgreensningsposter 1.402 1.436
Kortfristede gaeldsforpligtelser 49.459 59.015
Galdsforpligtelser 49.459 59.015
Passiver 176.749 176.321
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Neertstaende parter og ejerforhold 7
5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
500 92.379 92.879
0 10.349 10.349
500 102.728 103.228




Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Aktiver der males til dagsvzerdi

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets vaerdireguleringer

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Forudsatninger ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

2015 2014
TDKK TDKK
1.171 1.746
1 38
1.172 1.784
3.475 2.626
-365 203
0 -31
3.110 2.798

Investerings-

ejendomme
TDKK

134.748
-4.849

129.899

39.325
-1.682

37.643

167.542

Dagsveaerdien af selskabets investeringsejendomme er baseret pa en afkastbaseret model. Vaerdiansaettelsen

svarer til en gennemsnitlig afkastprocent pa 9,7%, der ligger i intervallet 6,8-12,5%.
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Noter til arsregnskabet
4 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt TDKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Hensattelse til udskudt skat

Investeringsejendomme 24.062 24.427

24.062 24.427

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

7 Neertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Uno-X Ejendom Holding Danmark A/S, Danmark.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Reitangruppen AS.
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Noter til arsregnskabet

7
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Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)
Koncernrapporten for Reitangruppen AS kan rekvireres pa fglgende adresse:

Reitangruppen AS
Lade Gaard
Trondheim

Norge
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Mustang Danmark Vest A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Huslejeindtaegter indregnes linezert i lejeperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til drift af investeringsejendomme s& som
forsikringer, ejendomsskatter, vedligeholdelse mm.
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Regnskabspraksis

Regulering af investeringsaktiver til dagsvaerdi

Dagsverdireguleringer af investeringsejendomme omfatter opskrivninger eller nedskrivninger i forhold til
kostprisen pa investeringsejendommene.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af investeringsejendomme.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Reitan Gruppens gvrige datterselskaber i Danmark. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved anskaffelses til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kobsomkostninger.

Efter forste indregning maéles investeringsejendomme til dagsvaerdi. Veerdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopggerelsen.

Dagsveardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa
uafhaengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medforer vaesentlige regnskabsmaessige
sken.

Dagsverdien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2015 fastsat ved anvendelse af en
afkastbaseret veerdiansattelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende ér,
korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at veere enkeltstdende begivenheder. Denne

normalindtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat afkastprocent.

Som falge af veerdiansaettelsen til dagsveerdi foretages ikke afskrivning pa investeringsejendomme.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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