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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2017 for Tresor Asset Advisers ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold som
beretningen omfatter.

1 27. februar 2018

A
Erik' . Hansen



DEN UAFHANGIGEREVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Tresor Asset Advisers ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tresor Asset Advisers ApS for regnskabséaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang |
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklasringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begrasnset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt krasvede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 | overensstemmelse med &rsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaag til den udfarte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, 27. februar 2018
Dansk Revigion Kebenhavn A/S
Godkendt révigionsvirksomhed

SR - danske revisorer
MNE-nummer. 18281



LEDELSESBERETNING FOR 2017

Vassentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter er radgivning primaert inden for finansiel strategi og manager
selection.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenhe-
der i regnskabsaret, som er af s& veesentlig karakter, at det krazver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Selskabets resultat for 2017 udviser et overskud pa kr. 425.090.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
For 2018 ventes et positivt resultat.

Herudover er der ikke indtruffet hasndelser der kan forrykke vurderingen af selskabets samlede
skonomiske stilling.

Samtlige anparter ejes af Sirius Holding ApS, Gentofte.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Tresor Asset Advisers ApS er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsto-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Regnskabspraksis er usendret | forhold til sidste ar.
GENERELT

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indtaegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af beleb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transakticnsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetasre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem

balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstien indreg-
nes i resultatopgerelsen under finansielle poster.



ANVENDT REGNSKABSPRAKS!S

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning / bruttofortjeneste

Nettoomszstningen indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringsprincippet.

Af konkurrencemszassige hensyn er en raekke af resultatopgerelsens poster sammendraget og
benaevnt bruttofortjeneste i den officielle arsrapport.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finan-
sielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godigerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuitatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for dret gzeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er be-
falt for meget, mens akiuelie skatteforpiigtelser indregnes som kortfristet gaeld | det omfang, der ikke
er foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabs-
arets udleb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende vaerdi, med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsveerdi). Nedskrivninger
foretages pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgrasnsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af geeldsforholdet. Efterfal-
gende opgares de tit amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzeldsforpligtelser samt

for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden geeld, méles til amorti-
seret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1, JANUAR - 31. DECEMNER 2017

Note 2016
t.kr.

BRUTTOFORTJENESTE ..., 546.113 405

1 Personaleudgifter ........ccccveivver i vrrcrce e e e 0 0
RESULTAT F@R RENTER ........ccocircrrcrcceen e -"5-4-5-1-; 3 “-_—20_5-
Renteudgifter og lignende udgifter ............................... -145 0
RESULTAT FIR SKAT ..o 44988 405

Skat af arets resultat ..........cccccoocierrrerncenre e -119.878 -89
ARETS NETTORESULTAT ...ccovvoecccecre e e "“-z;g.a;l; ___-;5-1_(;

Der foreslas anvendt sdledes:

Foresldet udbytte .....cccevveeeeiicce e 700.000 700
Overfart fra overkurs ved emission .......cceeveeeveeerceevemnvenenas -270.000 -550
Overfart til NEEStE 85 ..o -4.910 166

425.090 316



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavende fra tienesteydelser ............coooveeeenee
Pericdeafgraensningsposter ......ccevcecvinniinencceeeeeenns
Likvide beholdninger .........c.ccccveeevvicenereiien v cereneeens

OMSAETNINGSAKTIVER [ ALT ..o

AKTIVER 1 ALT

2017

294.250
11.401
1.549.480

1.855.131

1.855.131

2016
t.kr.



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital .........cccocoooiiioiii e, 160.000
Overkurs ved emission ..o 645.000
Overfart overskud ..........cccceeivecieercsieec e e 13.477
Foresldet udbytte ........ccccccvvvereviiveen e 700.000
EGENKAPITAL T ALT ... ssnensssssenseens 1.518.477
GALD

Leverandarer af varer og tienesteydelser ........cccuee...... 30.500
Geeld til tilknyttet virksomhed _...............ccoiriirrir e, 209.066
Skyidig selskabsskat ..........ococceviievieciiceee 0
Andengasld ..o, 97.088
L7 I . | 336.654
PASSIVER I ALT ..ot semeenes 1.855.131

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

10

2016
t.kr.



PERSONALEUDGIFTER

NOTER

Selskabet har ikke haft ansat personale i regnskabsaret.

EGENKAPITAL
Virksomheds-
kapital
Saldo 1/1 2017 ...... 160.000
Arets resultat .........
Overforsel ............
Betalt udbytte ........
Foreslaet udbytte ..
160.000

11

Overkurs Overfort Foreslaet
ved emission overskud udbytte | alt
915.000 18.387 700.000 1.793.387
425.090 425,090
- 270.000 270.000 0
- 700.000 - 700.000
- 700.000 700.000 0

645.000 13.477 700.000

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

1.518.477

Selskabet har ikke stillet aktiver til sikkerhed, ligesom selskabet ikke har pataget sig kautions- ga-

ranti- eller eventualforpligtelser.



