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Selskabsoplysninger
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Voga ApS

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar

- 31. december 2016 for Voga ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 16. juni 2017

Direktion

Jürgen Carsten Thews

Bestyrelse

Knud Hallas Beer Jürgen Carsten Thews Poul Erik Nielsen

Jens Henry Christensen
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Voga ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Voga ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Voga ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-

ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet

udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Voga ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-

føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå

som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne

træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-

hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegn-

ing gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Voga ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 16. juni 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Thomas Clausen
statsautoriseret revisor
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Voga ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive og eje landbrugsvirksomheder og anden dermed efter bestyrelsens skøn

beslægtet virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået i udlejning af erhvervsejendomme samt

øvrige aktiviteter i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 19.468.536, og selskabets balance pr.

31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 48.864.854.

Årets resultat er præget af indtægter fra kapitalandele. I årets løb er der foretaget en kapitaludvidelse i det

associerede selskab Voga Sp. z.o.o., hvilket har medført en regnskabsmæssig gevinst på t.kr. 11.564.

Forinden havde selskabet erhvervet det fulde ejerskab i Voga Sp. z.o.o. 

Selskabet har samtidig ændret regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i associerede selskaber,

hvilket bevirker at årets resultat er påvirket af resultatet i Voga Sp. z.o.o.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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Voga ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Bruttofortjeneste 1.921.791 2.637

Personaleomkostninger 1 -987.069 -796

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 934.722 1.841

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -1.974.492 -1.985

Resultat før finansielle poster -1.039.770 -144

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 19.779.757 -161

Finansielle indtægter 2 1.947.134 2.006

Finansielle omkostninger 3 -2.401.318 -2.370

Resultat før skat 18.285.803 -669

Skat af årets resultat 4 1.182.733 124

Årets resultat 19.468.536 -545

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 18.309.352 0

Overført resultat 1.159.184 -545

19.468.536 -545
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Voga ApS

Balance 31. december

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Aktiver

Erhvervede patenter 10.000 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 10.000 0

Grunde og bygninger 49.152.004 46.306

Produktionsanlæg og maskiner 4.368.719 4.729

Materielle anlægsaktiver 6 53.520.723 51.035

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 18.544.360 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 132.128 119

Finansielle anlægsaktiver 18.676.488 119

Anlægsaktiver i alt 72.207.211 51.154

Råvarer og hjælpematerialer 1.841.386 1.510

Varebeholdninger 1.841.386 1.510

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 56.587 195

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.248.077 52.258

Andre tilgodehavender 10.591.550 192

Periodeafgrænsningsposter 95.865 148

Tilgodehavender 45.992.079 52.793

Værdipapirer 3.645.781 0

Værdipapirer 3.645.781 0

Likvide beholdninger 718.837 54

Omsætningsaktiver i alt 52.198.083 54.357

Aktiver i alt 124.405.294 105.511
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Voga ApS

Balance 31. december

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 18.309.352 0

Overført resultat 30.430.502 29.685

Egenkapital 48.864.854 29.810

Hensættelse til udskudt skat 6.753.629 8.393

Hensættelser vedrørende kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.396

Hensatte forpligtelser i alt 6.753.629 9.789

Banker 7.071.979 7.259

Gæld til realkreditinstitutter 29.711.907 30.284

Anden gæld 6.583.441 5.834

Langfristede gældsforpligtelser 8 43.367.327 43.377

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 1.031.548 2.256

Banker 506.875 4.836

Leverandører af varer og tjenesteydelser 294.409 287

Selskabsskat 309.590 0

Anden gæld 23.277.062 15.156

Kortfristede gældsforpligtelser 25.419.484 22.535

Gældsforpligtelser i alt 68.786.811 65.912

Passiver i alt 124.405.294 105.511

Eventualposter m.v. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

Baker Tilly 9



Voga ApS

Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 125.000 0 31.213.799 31.338.799

Nettoeffekt ved ændring af
regnskabspraksis 0 0 -1.529.350 -1.529.350

Korrigeret egenkapital 1. januar 125.000 0 29.684.449 29.809.449

Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 58.945 58.945

Regulering swap aftale 0 0 -472.076 -472.076

Årets resultat 0 18.309.352 1.159.184 19.468.536

Egenkapital 31. december 125.000 18.309.352 30.430.502 48.864.854

Baker Tilly 10



Voga ApS

Noter til årsrapporten

2016
kr.

2015
t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 846.890 616

Pensioner 54.348 110

Andre omkostninger til social sikring 17.288 14

Andre personaleomkostninger 68.543 56

987.069 796

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.834.844 2.006

Andre finansielle indtægter 112.290 0

1.947.134 2.006

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.401.318 2.370

2.401.318 2.370

4 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat -328.270 -124

Regulering af skat vedrørende tidligere år 323.000 0

Regulering af udskudt skat tidligere år -1.177.463 0

-1.182.733 -124
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Voga ApS

Noter til årsrapporten

5 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede

patenter
kr.

Kostpris 1. januar 500.000

Tilgang i årets løb 10.000

Kostpris 31. december 510.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 500.000

Af- og nedskrivninger 31. december 500.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 10.000

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner
kr. kr.

Kostpris 1. januar 54.560.559 12.180.619

Tilgang i årets løb 3.365.000 1.544.200

Afgang i årets løb 0 -976.579

Kostpris 31. december 57.925.559 12.748.240

Af- og nedskrivninger 1. januar 8.254.873 7.451.790

Årets afskrivninger 518.682 1.455.810

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -528.079

Af- og nedskrivninger 31. december 8.773.555 8.379.521

Regnskabsmæssig værdi 31. december 49.152.004 4.368.719
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Voga ApS

Noter til årsrapporten

2016
kr.

2015
t.kr.

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 133.065 133

Tilgang i årets løb 101.943 0

Kostpris 31. december 235.008 133

Værdireguleringer 1. januar -133.065 -1.368

Valutakursregulering 58.945 0

Fortjeneste ved kapitalforhøjelse 11.563.897 0

Årets resultat 8.215.860 -161

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte
forpligtelser -1.396.285 1.396

Værdireguleringer 31. december 18.309.352 -133

Regnskabsmæssig værdi 31. december 18.544.360 0

8 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år
kr. kr. kr. kr.

Banker 8.730.752 7.228.859 156.880 1.501.000

Gæld til realkreditinstitutter 30.284.211 30.281.907 570.000 27.745.836

Anden gæld 5.834.029 6.888.109 304.668 6.254.896

44.848.992 44.398.875 1.031.548 35.501.732
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Voga ApS

Noter til årsrapporten

9 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Voga Holding ApS (Administrationsselskab) og hæfter

solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på

udbytter, renter og royalties. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse på

skyldige selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter, royalties udgør 323 t.kr. pr. 31. december

2016. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at

selskabets hæftelse udgør et større beløb.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i grunde og bygninger

med nom. 34.000 t.kr. Ejendommens værdi er i årsrapporten indregnet med 49.152 t.kr. 

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve og skadesløsbrev i

ovenstående grunde og bygninger med nom. 16.100 t.kr.
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Voga ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Voga ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Af hensyn til et mere retvisende billede har selskabet ændret regnskabspraksis for indregning af

kapitalandele i associerede virksomheder, således disse indregnes efter indre værdis metode mod

tidligere kostpris.

Ændringen har medført korrektion af sammenligningstal, hvor egenkapitalen pr. 31. december 2015 er

reduceret med t.kr. 1.529 og årets resultat for 2015 er reduceret med t.kr. 161. 

Årets resultat for 2016 samt egenkapital pr. 31. december 2016 er påvirket positivt med i alt t.kr. 19.882. 

Ændringen har ikke haft nogen effekt på skat eller udskudt skat.

Sammenligningstal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Voga ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Regnskabsmæssig afdækning

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-

dækning af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørel-

sen sammen med de ændringer i dagsværdien af det afdækkede aktiv eller den afdækkede forpligtelse,

som kan henføres til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af afdækningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer

den afdækkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse overføres det beløb, som er udskudt under egen-

kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer

den sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under egen-

kapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes.

Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-

dækning af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksom-

heder, indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffekti-

ve del indregnes i resultatopgørelsen.

Nettoomsætning

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis

indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-

nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomhe-

ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder

med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede patenter omfatter betalingsrettigheder og måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger. Betalingsrettigheder afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til

5 år.
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Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives

ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Grunde og bygninger 30-40 år
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år
Indretning af lejede lokaler 5-10 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-

indtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre

værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne a-

vancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-

ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning ef-

ter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Andre værdipapir og kapitalandele måles til kostpris. I tilfælde hvor kostprisen overstiger

nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen

til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på

balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Prioritetgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amotiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånet underliggende kontantværdi

på låneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets

kursregulering på optagelsestidspunktet.
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Øvrige gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

TTransaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balanceda-

gen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet

for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under  finansielle indtægter og

omkostninger.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modværdien i danske kroner af balanceposter i

fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre

tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder

betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld

og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,

overføres beløb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller

forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som

er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker

resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som

sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.
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